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Dis ticaret ve hizmetler dengesinde belirginlesen bozulma sonucu cari agik
Mayis’ta artarken, swap anlagmasiyla sermaye hesabi artiya dondi...

Gergeklesme: -3.8 mlyr dolar, ING Bank: -3.3 mlyr dolar, Piyasa Tahmini: -4.0 mlyr dolar

¢ Ortalama piyasa beklentisinin altinda kalsa da, gegtigimiz
aylarda aciktaki artisin hizlandig1 6demeler dengesinde 3.8
mlyr dolarlik Mayis rakaminin ardindan bu egilim devam etti
ve yillik agik 8.2 mlyr dolara ulagti. Turkiye’'nin ana ticaret
partnerlerinin salgindan ciddi boyutta etkilenmesine ve alim
taleplerinin azalmasina paralel ihracattaki sert dusls
sonucu dis ticaret dengesinde g6zlenen bozulma yaninda
hizmetler dengesinin ana alt kalemlerinden tasimacilik
gelirlerinde ve turist akiminin da 6nemli dlgide sekteye
ugramasiyla turizm gelirlerinde dikkat geken sert dugus cari
acigin 6nemli dlglide buylmesinde belirleyici oldu. Buna
bagli olarak, 12 aylik birikimli bazda cari denge yilsonunda
+8.7 mlyr dolarken, Mayis’ta 8.2 mlyr dolar eksiye dondd.

eFinansman tarafinda; Qatar ile yapilan swap anlasmasinin
destekledigi 7.3 mlyr dolarlik sermaye giriginin cari acik ile
net hata ve noksan kaynakli 0.8 mlyr dolarlik cikisi
kargilamasiyla resmi rezervlerde 2.7 mlyr dolarlik bir artis
kaydedildi. Sermaye hesabinin kirilhmina goére; yerlesikler
yurtdiginda tuttuklari varhklarini 5.5 mlyr dolar azaltirken, bu
temelde verilen ticari kredilerdeki 2.7 mlyr dolarik dusls ve
bankalarin turtdigi finansal yatinmlarint 2 mlyr dolar
azaltmasindan kaynaklandi. Ote yandan, gikiglar temelde
borg yaratan iglemler kaynakli olsa da; Hazine’nin 2..2 mlyr
dolarlik dis bor¢ 6demesi, yabancilarin tahvil piyasasindaki
1.0 mlyr dolarlik satislar, ticari kredilerde 3.0 mlyr dolarlik
daralma ile banka ve sirketlerin 1.5 mlyr dolarlik borg
O0demeleri Merkez Bankasrnin Katar Merkez Bankasr'yla
yaptigi swap anlagsmasinin miktarint 10 mlyr dolar
artirmasiyla fazlasiyla kargilandi. Mayis’ta uzun vadeli borg
cevrim orani bankalarda %86, sirketlerde %67 seviyesinde
gerceklesti ve salgin déneminin zor kosullarinda banka ve
sirketlerin yurtdisi finansmana erisimi surdirdiklerini ortaya
koydu. Bor¢ yaratmayan islemler arasinda ise 0.4 mlyr
dolarlik dogrudan yabanci yatirnmcilar hisse senedi piyasasi
kaynakli 1.0 mlyr dolarlik ¢ikis dikkat cekti.

eOzetle, Covid-19 salgini bu yilin ilk yarisinda sadece
ekonomik aktiviteyi deg@il 6demeler dengesini de artan cari
acik ve bozulan sermaye akimlariyla olumsuz etkiledi. Buna
bagli olarak rezervlerdeki gerileme de yuksek bir rakama
ulasti. Yilin ikinci yarisinda, yeniden acilan ana ihracat
pazarlarinin ihracati desteklemesi yaninda gegen senenin
oldukca altinda seyreden enerji fiyatlarinin da katkisiyla cari
acigin daha 1hmli seyredecegini disunlyoruz. Sermaye
akimlarina yonelik olarak ise; gelismekte olan (Ulkelere
yonelik iyilesen risk algisi, 6zel sektérin dis borg geri
Odemelerinin son ceyrege kadar olan dénemde oldukca
sinirl olmasi da dikate alindiginda goéreli olumlu bir
gérinumdin éne cikacagini sdyleyebiliriz.

May 20 Haz 19 - May 20
"Cari Dengeye | Cari Dengeye

US$ milyar Orami US$ milyar Orani
Cari Denge -3.8] 100%| -8.2] 100%|
Dis Ticaret Dengesi -2.7| 73%[ -28.2] 342%)|
Hizmetler Dengesi 0.0] 1% : 31.2] 379%)|
Seyahat 0.0] 0% 221 268%)
Birincil Gelir Dengesi -1.0| 26% : -12.0] 145%|
Ikincil Gelir Dengesi 0.0] 1% 0.7] 8%|
Toplam Kayith Sermaye Girisi [ 7.3] 194%[ 3.7] 45%)
Finans Hesabi 7.3] 194%[ 3.7] 45%|
Varliklar 5.5 146%| 6.2 76%)|
Dogrudan Yatrimlar -0.1 4% -2.5] 31%
Portfoy Yatrimlari 21 56% -2.5] 30%)|
Diger Yatirmlar 3.5 A 11.3] 137%
Yikimldilikler 1.8] 48%[ -2.5] 30%)|
Borg Yaratmayan Islemler -0.6 16% : 5.0| 61%
Dogrudan Yatrmlar 0.4] 10%) 9.2] 1%
Portfoy Yatinmlar/Borg Senetleri -1.0| 27% : -4.2 51%|
Diger Yatrmlar/Diger Yikumltlikler 0.0] 0%] 0.1 1%
Borg Yaratan Islemler 2.4 64%[ -7.5| 91%
Portféy Yatirimlar/Borg Senetleri -3.6] 97%( -9.5] 115%|
Ticari Krediler L -3.0) 80%| : -2.5] 30%)|
Krediler -1.5] 40% -19.0) 230%)
Mevduatlar 10.6| 282%[ 23.4 284%)|
Diger Yatirmlar/Diger Yikumltlikler 0.0] 0% 0.0] 0%|
Rezerv Varliklar ("-" artisa isaret etmektedif 27| 72%[ 19.4 235%
Net Hata Noksan -0.8] 22%[ -14.9] 180%
Diger Sektorler Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani 67% 76%
Bankalar Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani 86% 73%
Kisa Vadeli Ticari Kredi Cevrim Orani 7% 98%
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirnm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6ninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danigsmanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirrm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina 6zen gésterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetge, gorls, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kigiler de bu tir
kisittamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor igin telif hakki korumasi sz konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis agik onayl olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gozetiimektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).



