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Mayis’ta cari agik beklentilerin Gizerinde gelirken, 12 aylik birikimli acik
yiikseligine devam etti ve 35.3 milyar dolara geldi...

Gergeklesme: -5.2 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -4.9 milyar dolar

e Mayis’ta 5.2 milyar dolar olan cari agigin ardindan 12 aylik
birikimli rakam son iki ayda ylkselerek 35.3 milyr dolarla
Ekim 2015’ten bu yana en ylksek duzeye geldi. Mayis’taki
bu gelismede, -net altin ihracatindaki disis ve enerji
ithalatindaki biuyime kaynakli- dis ticaret agidindaki artis
belirleyici olurken, 2016’da turizm kaynakh etkilerle genelde
baski altinda kalan hizmet gelirlerindeki sinirli toparlanma
devam etti. Hizmet gelirlerinin en énemli kalemi olan net
turizm gelirlerindeki toparlanmada gerek briit gelirlerde
%211.1'le Agustos 2014’ten bu yana gozlenen en biyuk yillik
artis, gerekse Mayis’ta ivme kaybetse de, TL'de son bir
yildaki degder kaybinin talebi etkilemesine bagh turizm
giderlerinde etkisini koruyan daralma belirleyici oldu.

eFinansman tarafinda ise referandum sonrasinda goreli
olarak iyilesen risk istahi ve kiresel piyasalardaki olumlu
havanin etkisiyle sermaye girisleri Mayis’'ta da devam etti.
Bdylece, 2017’nin ilk dort ayinda eksi olan net hata ve
noksan kaynakh 1.7 mlyr dolarlik girisin de katkisiyla resmi
rezervlerde 2.4 mlyar dolarlik artis kaydedildi. Sermaye
hesabi detayina goére, yerlesiklerin yurtdisi varliklarini
ozellikle mevduat kanaliyla 4.4 milyar dolar arttirmalarina
ragmen, bor¢ yaratan akimlarla 9.1 mlyr dolarlik ciddi girig
Mayis’taki performansta 6nemli rol oynadi. Buna gore, borg
kaynakl girisler olarak; bankalarin 2.8 milyar dolarlik tarihi
ylksek diizeydeki aylik tahvil ihraglari, Hazine’nin Eurobond
ihraciyla 1.75 milyar dolarlik finansman saglamasi, yerlesik
olmayan yatirimcilarin bono ve hisse senedi piyasalarinda
toplamda 1.2 milyar dolarlik alimlari ve yabanci bankalarin
yurticindeki mevduatlarini 2.1 mlyr dolar artirmalari 6ne
cikti. Bu gelismeler, 2017'de genelde gulgli seyreden
portfdy akimlarinin Mayis’'ta da devam ettigine isaret etti.
Son olarak, net dogrudan yatirnmlarda 1.1 mlyr dolarlik girig
goézlendi. Ote yandan, borglanma tarafinda, kisa ve uzun
vadeli toplamda sirketler 0.5 milyar dolar kaynak saglarken,
bankalar 1 mlyr dolarlik édeme yapti. Bdylece, sirketler
kesiminde 2016’daki darbe girisimi sonrasinda asagi yonlu
seyreden 12 aylik bor¢ gevrim oranlarindaki bu egilim surse
de %120’'nin Uzerinde kalirken, bankalarin oraninin
%2100’Un Uzerinde dengelendigi gézleniyor.

eOzetle, 2. geyrekte 12 aylk cari agik hizh bir artig
kaydederken, yilin kalaninda sinirli bir yikselisin olacagini
distnlyoruz. Buna goére, net altin ihracatinda gdézlenen
zayifidin devami, enerji ithalatindaki artis ve toparlanan i¢
talep cari agigi olumsuz etkileme potansiyeli tagiyor. Ancak,
TL'deki deger kaybinin rekabet glcune saglayacagi
katkinin, devam eden AB talebinin, ve yavas da olsa
toparlanan turizmin bu etkiyi dengeleyecegi kanisindayiz.
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USS milyar Oram US$ milyar Orani

Cari Denge 52| 100%) -35.3] 100%)
Dis Ticaret Dengesi 5.5 108%) -43.4] 123%)
Toplam Kayth Sermaye Girisi 60| 115%) 230| 65%)
Finans Hesabi 60| 115%) 230| 65%
Varlidar 4.4 84%| -138| 39%)
Dogrudan Yatrimiar 02| 45| -33 9%|
Portfdy Yatrmlar 02| 34| 10| 3|
Diger Yatirmlar 40| 76%| 95| 27%)
Yikimlilikler 104 199%) 368 104%)
Borg Yaratmayan Islemler 13 26%| 133] 38%
Dogrudan Yatirmlar 1] 21%| 11.7] 33%|
Portfdy Yatrmlar/Borg Senetleri 03] 5%| 15| 4%|
Diger Yatrmlar/Diger Yikimilikier 09| 03| 0.1 0%|
Borg Yaratan Islemler 9. 173%| 23.5| 66%)
Portfdy Yatrmlar/Borg Senetleri 5.4 103%) 11.6| 33%|
Ticar Krediler 2. 40%| 67] 19%)
Krediler 05| 10%) 24| 75|
Mevduatlar 2. 40%| 217] 8%|
Diger Yatrmlar/Diger Yikimilikier 09| 0%| 09| 0%|
Rezerv Varliklar (" artisa isaret etmektedir) 24 47%| 93 26%)
INet Hata Noksan 17] 329%| 30) 9%|
Diger Sektérler Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani 156% 123%
Bankalar Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani 86% 103%
Kisa Vadeli Ticari Kredi Gevrim Orani 120% 106%
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mmmm= Dogrudan Yatirimlar ve Uzun Vadeli Finansman
mmmmm Portfoy Yatinmiari ve Kisa Vadeli Finansman
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhigr sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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