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Beklentilerle uyumlu Nisan rakami 12 ayhk cari agig1 57 milyar dolara gekti...
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Gergeklesme: -4.8 milyar dolar, ING Bank: -5.3 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -4.9 milyar dolar

12 Aylik Birikimli Cari Denge
Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara

e Nisan ayinda net altin ticareti kaynakh dig ticaret aciginda
gorilen kismi genislemeye bagli olarak cari agik dnceki aya
gore bir miktar artarak 4.8 milyar dolar acik verdi. Ancak, 12 20000
aylik birikimli cari agiktaki gerileme hizlanarak devam etti ve 30000
Nisan’da 57 milyar dolara geriledi. Ote yandan, i¢ talepteki 40000
goriinimi anlamak agisindan énemli olan enerji disi cari oo
dengeye bakildiginda, Ocak ayindan bu yana etkili olan ooo (|44
daralma egiliminin ivmelendigi, dolayisiyla i¢ talepte zayif 80,000
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seyrin stirdiigli anlasiliyor. e o e
e Finansman cephesinde ise yerel segimlerin ardindan politik
belirsizligin buyik oOlgide sona ermesiyle birlikte Aralk Sty ool Dangon Kolmln - Kol Gelgen_____
ayindan bu yana cikis yoninde olan kisa vadeli sermaye Uss  CariDengeye| USs  CarlDengeye
hareketlerinde durum tersine déndii ve Nisan'da 2.3 milyar ST B B o B
dolarlik kayda deger bir giris gdzlendi. Aylik gelismede ise, TEE%ZE%E‘E%EE:;G"@ ?%%2 11%?"2: %ggg IGZ:/E
tahvil ve hisse senedi piyasasinda gézlenen toplamda 1.0 Yabanolarn Not Menkul KymetAlmiar | - 1,048 e e
dolarlik net giris, yurtdigi bankalarin ve yurtdisi kisilerin Net D Borgara'- Bakalr 1o S| s s
Uzun Vade 662 14% 12,388 22%
yurtici mevduatlarini sirasiyla 1.2 milyar dolar ve 1 milyar Nt D Berelarmar Reel Sekior o P IS -
dolar arttirmalari etkili oldu. Ote yandan, uzun vadeli Ko vt s 1 b
Net Dis Borglanma*-Hazine 1,386 29% 4,787 8%]
finansman tarafinda ise Aralik 2013'den bu yana en giglu yaun vade 1380 29%| 5208 o
aylik giris goriildi ve bu cephenin toplam finansmana D et o ah| a3 i
katkisi 5.6 milyar dolar oldu. S6z konusu rakamda REEE%I?Q"W zggg :932 :%}E EZ
hiklimetin 1.4 milyar dolarlk Euro Bond borglanmasi, B e e G G oul sl —
bankalarin 1.7 milyar dolarlik tahvil ihraci, sirketlerin ve K Vil Tiear Kredi Govrm Orant fre “ooe
bankalarin sirasiyla 728 milyon ve 662 milyon dolarlik uzun Tmmmmmm———
vadeli borglanmalari ile 0.7 milyar dolarlik net dogrudan s o7
yatinmlar etkili oldu. Bdylece, kisa ve uzun vadedeki 55 57
akimlar sayesinde toplamda gérulen 8 milyar dolarlik kayitli 4 47
sermaye girisi cari agi§l finanse etti. Net hata noksan ® 37
kaleminde ise Ekim 2013ten bu yana ilk kez c¢ikis j: :
goralirken, tim bu gelismelerin ardindan resmi rezervler 5 ;
aylik bazda 2.7 milyar dolar artti. ST T
eBor¢ cevrim oranlarina bakildiginda ise, bankacilk L EREFEREEREEREEREE

Uzun Vadeli Finansman (US$ milyon)

sektoriiniin  ve sirketler kesiminin yurtdisi finansmana ——— Kisa Vadeli Finansman (US$ milyar)- sag
ulasma konusundaki basarili durumun devam ettigi ve bu Kaynak: TCMB

gruplar igin 12 aylik uzun vadeli bor¢ ¢evrim oranlarinin

sirasityla %104 ve %273 oldugu goruliyor.

e Sonug olarak, beklendigi gibi yilbagindan bu yana olumlu bir
seyir izleyen cari agiktaki bu egilim aylik bazda déngdrulere
yakin gelen rakamin ardindan korundu. Yilin kalanina
bakildiginda ise, i¢ talepte devam eden zayifigin 6zellikle
enerji digi cari agik kalemindeki iyilesmeyi destekleyecegini,
Turkiye’nin ana ihracat pazar olan Euro Bdlgesinde bir
sureden beri 6ne ¢ikan ekonomik toparlanmanin da cari
dengedeki olumlu seyre katki saglayacagini éngdériyoruz.
Son olarak, her ne kadar son dbénemde tekrar deger

12.06.14 kazanma egilimine girse de, TL’nin gecgen yila kiyasla daha
rekabet¢i duzeylerde seyretmesi cari acgiktaki daralma
egilimini desteklemeyi siirdiirecektir. Muammer Kémiirciioglu
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yat1 r1 m bilgi, yorum ve tavsiyeleri yati r1 m dan1 s manlt g 1 kapsami nda deg ildir. Yat1 r1 m
dani s manli g 1 hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim s irketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mis teri
aras1 nda imzalanacak yat1 r1 m dani1 s manli g 1 sOzles mesi ¢ergevesinde sunulmaktad: r. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlari n kis isel goris lerine dayanmaktad: r. Bu goris ler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayan1 larak yat

1 r1 mKkarar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dog urmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S . Ekonomik Aras t1 rmalar Grubu tarafi ndan sadece bilgi amagl1 olarak hazi rlanmi s t1 r.
Sunulan bilgilerin yay1 m tarihi itibar1 yla yanli s /yani It1 c1 olmamasi na 6zen gdsteriimis olmasi na kars 1 n,
ING Bank A.S . bilgilerin dog ru ve tam olmas1 ndan sorumlu deg ildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar1
yap1 Imadan deg is ebilir. ING Bank A.$ . ve kurum ¢al1 s anlar1 bu raporda sunulan bilgilerin kullan1 Imas: ndan
kaynaklanabilecek herhangi bir dog rudan ve dolayl1 zarardan 6tiirl higbir s ekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif
hakk1 sakli di r, herhangi bir amagla ING Bank A.$ .'nin izni olmadan raporun tamam1 veya bir k1 sm1 bas ka bir
yerde yeniden yay1 mlanamaz, dag 1 t1 m1 yap: lamaz. Tum hakk1 sakli d1 r.

ING Bank A.S ., bu raporun Tirkiye’de yay1 mlanmas: ndan sorumludur.
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