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Mart 6demeler dengesi rakamlari salginin dig ticaret dengesinin bozulmasinda
ve artan risk algisi sonucu sermaye cikiglarinda etkili oldugunu gosterdi...

Gergeklesme: -4.9 mlyr dolar, ING Bank: -4.8 mlyr dolar, Piyasa Tahmini: -4.0 mlyr dolar

e Mart 6demeler dengesi rakamlarina goére cari agik 4.9 mlyr
dolar ile ortalama piyasa beklentisinin oldukca Uzerinde
gerceklesti. Bu artis temelde 1) virlis salginina dair yurtigi
onlemlerin son haftaya kadar baglamamasi veya sinirl
adimlarin atilimasi dolayisiyla yurtdigindan mal akisinin
onemli 6lciide devam etmesi sonucu ithalatin %3.1 artarken,
2) Turkiye’nin ana ticaret partnerlerinin salgindan ciddi
boyutta etkilenmesine ve alim taleplerinin azalmasina
paralel ihracatin %17.8 gerilemesi sonucu ticaret agiginin
4.3 mlyr dolar biyumesinden kaynaklandi. Ote yandan,
turist akiminin da énemli 6lgtide sekteye ugramasiyla turizm
gelirleri %50’nin UGzerinde daraldi, tagimacilik gelirlerindeki
disls ise %29 oldu ve cari dengenin 6nemli Olglide
bozulmasinda énemli rol oynadi. Buna bagl olarak, 12 aylk
birikimli bazda cari fazla gerilese de yilin t¢lincti ayinda da
1.5 mlyr dolarla artida kalmaya devam etti.

¢ Finansman tarafinda; cari agiga ve Mart'ta 7.7 mlyr dolarlk

dikkate deger bir sermaye c¢ikisina net hata ve noksan
kaynakli 4 mlyr dolarlik ¢ikis da eklenince resmi rezervlerde
16.6 mlyr dolarlik tarihi bir disls kaydedildi. Sermaye
hesabinin kirlhmina gére; cikiglar temelde bor¢ yaratan
islemler kaynakh olurken, o©zellikle yabanci bankalarin
mevduatlarinda goézlenen 2.6 mlyr dolarhik azalma,
yabancilarin tahvil piyasasindaki 2.2 mlyr dolarlik satiglar,
ticari kredilerde 0.7 mlyr dolarlik daralma ile banka ve
sirketlerin 0.5 mlyr dolarlik bor¢ 6demeleri bu gelismede
belirleyici oldu. Buna bagli olarak uzun vadeli borg ¢evrim
orani bankalarda %77, sirketlerde ise %94 seviyesinde
gerceklesti ve Mart ayinin zor kosullarinda banka ve
sirketlerin yurtdisi finansmana erisimi surdurdiklerini ortaya
koydu. Bor¢ yaratmayan islemler arasinda ise 0.9 mlyr
dolarlik brit dogrudan yabanci yatirimcilar hisse senedi
piyasasi kaynakli 1.1 mlyr dolarlik ¢ikisi énemli 6lgtde
dengeledi. Son olarak, 6zellikle bankalarin yurtdisinda
finansal varlik edinmeleri sonucu yerlesiklerin yurtdisindaki
varliklari da nette 1.5 mlyr dolar biyadu.

e Ozetle, Mart ddemeler dengesi rakamlari viriis salgininin
sadece ekonomik aktiviteyi etkilemedigini, dis ticaret
dengesinin bozulmasinda ve artan risk algisina bagli olarak
sermaye ¢ikislarinda da etkili oldugunu gosterdi. Buna bagl
olarak rezervlerdeki gerileme yiksek bir dlgcekte gerceklesti.
Onumiizdeki doneme yonelik olarak; 6nemli 6lgiide
gerileyen enerji fiyatlarinin  ve koronavirlis kaynakli
ekonomik sokun i¢ talebe yansimasinin genel olarak ithalat
baskilayici  etkilerine  ragmen, turist  giriglerindeki
zayiflamanin ve kiresel Olgekte ivme kaybeden ekonomik
aktivitenin ihracattaki kisitlayici etkisinin boyutunun bu yil
cari dengede belirleyici olacagini disiiniyoruz.

Mar 20 Nis 19 - Mar 20

" Cari Dengeye Cari Dengeye

US$ milyar Orani US$ milyar Orant

Cari Denge -4.9) 100% 15] 100%
Dis Ticaret Dengesi | 43 87%) -23.4 1601%)
Toplam Kayitl Sermaye Girisi 7.7 156% -4.9) 338%
Finans Hesabi 7.7 156%| -4.9| 338%)
Varliklar -15 319| -8.3] 566%)
Dogrudan Yatirimlar 0.2 4%| -3.0 203%
Portfy Yatirimlari 22 45%| -8.2] 559%)
Diger Yatirimlar 09 17% 2.9) 197%)
Yikimldlikler 6.2 125%| 33| 228%)
Borg Yaratmayan Islemler -0.2 4% 7.4 504%]
Dogrudan Yatirimiar 09 18% 99| 674%)
Portfy Yatirimiari/Borg Senetleri 11 220%| -2.6| 175%)
Diger Yatinmiar/Diger Yikimlilikler 00 0% 0.1, 5%
Borg Yaratan Islemler -6.0] 121%| -4.0) 276%)
Portfy Yatirimiari/Borg Senetleri 22 46%| -5.5| 379%)
Ticari Krediler 0.7 14% 7.7 528%)
Krediler [ 05 9% -16.9 1154%]
Mevduatlar 256 5296| 107 730%)
Diger Yatinimiar/Diger Yikumialikler 0.0 0% 0.0 0%
Rezerv Varliklar ("-" artisa isaret etmektedir) | 16.6 337% 133 908%
Net Hata Noksan -4.0 81% 9.8 670%
Diger Sektdrler Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani 94% 84%
Bankalar Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani 7% 74%
Kisa Vadeli Ticari Kredi Gevrim Orani 96% 104%

Kaynak: TCMB
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6nunde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak i¢in bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve ¢alisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi muddetce, goris, 6ngdri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin 6nceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan hi¢bir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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