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Genel olarak destekleyici ekonomi politikasi durusuyla yilhik bazda cari
fazlanin dizeyindeki gerileme egilimi Subat’ta devam etti...

Gergeklesme: -1.2 mlyr dolar, ING Bank: -1.3 mlyr dolar, Piyasa Tahmini: -1.0 mlyr dolar

e Uluslararasi Hizmet Ticareti Istatistikleri ve Genel Ticaret
Sistemine gdre aciklanmaya baslanan Dis Ticaret verileri
de dikkate alarak revizyona gidilen Odemeler Dengesi
istatistikleri’ne dair Subat rakamlari ortalama piyasa
beklentisinin hafif Uzerinde -1.2 mlyr dolarlik cari dengeye
isaret etti. Cari agik temelde -1.9 mlyr dolar dizeyindeki
dis ticaret acigi ve -0.7 mlyr dolarlik birincil dengeden
kaynaklanirken, hizmetler dengesi 1.5 mlyr dolar fazlayla
rakamin daha da blylimesini engelledi. Buna baglh olarak,
Eylil'de 19.2 mlyr dolarla tarihi yiksek dizeye ulasan cari
fazla sonraki dénemde gerilese de yilin ikinci ayinda da
6.1 mlyr dolarla artida kaldi.

eFinansman tarafinda; Subat'ta yerlesiklerin yurtdisinda
tuttuklar varliklari, 6zellikle bankalarin Turkiye disinda
sahip olduklari mevduatlari, azaltarak yurticine getirmeleri
yaninda borg yaratan islemlerin sinirli da olsa destekledigi
sermaye girigleriyle net sermaye akimlari 3.1 mlyr dolarla
pozitif oldu. Net hata&noksan kaynakli 1.1 mlyr dolarlik
girisin cari aciga eklenmesiyle resmi rezervlerde 3.0 mlyr
dolarlik bir artis gozlendi. Sermaye hesabinin kirihimina
gore; yukiumlulukler tarafinda sirketler 0.4 mlyr dolar uzun
vadeli bor¢ 6derken, bankalarin kisa ve uzun vadeli net
odemeleri 0.3 mlyr dolar oldu. Buna bagli olarak uzun
vadeli bor¢ cevrim orani bankalarda %77, sirketlerde ise
%65 seviyesinde gerceklesti. Bor¢ yaratan diger islemler
arasinda ticari kredilerde de akim 1.3 mlyr dolarla ¢ikis
yoniinde olurken, yerlesik olmayanlarin yurtiginde tuttuklari
mevduati 1.2 mlyr dolar artirmalari ve Hazine’nin 4.0 mlyr
dolarlik tahvil ihraci toplam rakami artiya gegirdi. Ote
yandan, bor¢ yaratmayan islemler icerisinde 0.7 mlyr
dolarlik dogrudan sermaye girisleri yabanci yatinmcilarin
hisse senedi piyasasindaki satislariyla dengelendi. Son bir
yillik dénemde ise 5.6 mlyr dolarhk net hata&noksan
kaynakl c¢ikiglarin neredeyse cari dengedeki fazlayi
karsilamasi ve sermaye girislerinin ihmal edilebilir diizeyde
seyretmesiyle rezervler hemen hemen yatay kald1.

e Ozetle, cari denge yillik bazda Subat'ta artida kalsa da
genel olarak destekleyici ekonomi politikasi durusuyla cari
fazlanin duzeyinde gectigimiz aylarda dikkat c¢eken
gerileme egilimi devam etti. Ote yandan, sermaye girigleri
uzun bir sireden beri belirgin olan zayif seyrini korudu.
Oniimiizdeki déneme yonelik ise; disiik enerii fiyatlarinin
ve korona virlis kaynakli ekonomik sokun i¢ talebe
yansimasinin genel olarak ithalati baskilayici etkilerine
ragmen, pandemiye karsi alinan 6nlemlerin turist akimini
azaltmasina ve kiresel Olgekte zayiflamasi beklenen
ekonomik aktivitenin ihracati kisittamasina paralel cari
dengenin bu yili ekside kapatabilecegini digliniyoruz.

Sub 20 Mar 19 - Sub 20
Cari Dengeye Cari Dengeye
US$milyar ___ Oram __|US$milyar ___ Oram
Cari Denge -1.2] 100% 6.1} 100%
Dis Ticaret Dengesi 19| 155% -19.9 324%]
Toplam Kayith Sermaye Girisi 31 253% 03] 5%
Finans Hesabi 3.1 253%| 03] 5%
Varliklar 2.3 186% -14.7 240%)
Dogrudan Yatinmlar -0.2] 17% -2.9] 48%)
Portfiy Yatinmlar: -0.6] 50% -6.0| 98%
Diger Yatirimiar 34 253%] 5.8| 95%
Yiikimldlikler 0.8 67%)| 14.4 235%|
Borg Yaratmayan Islemler 0.0 2% 82 133%
Dogrudan Yatinimiar 07, 57% 10.1 166%
Portféy Yatirnimlari/Borg Senetleri 0.7 56%) -2.1 33%)
Diger Yatinmiar/Diger Yikimidlikler 0.0 0% 0.1, 1%]
Borg Yaratan Islemer 038 65% 6.2 102%
Portfy Yatirimlari/Borg Senetleri 17| 137% -2.0| 32%
Ticari Krediler -1.3] 104% 10.8 176%
Krediler -0.8] 67%)| -16.7 272%)
Mevduatiar 12 99% 14.1 230%|
Diger Yatinmiar/Diger Yikumilikler 0.0 0% 0.0 0%
Rezerv Varliklar ("-" artisa isaret etmektedir) -3.0| 244% 02 3%
INet Hata Noksan 1.1 91% -5.6] 91%
Diger Sektrler Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani 65% 90%
Bankalar Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani 77% 73%
Kisa Vadeli Ticari Kredi Gevrim Orani 92% 106%
Kaynakc: TCUB.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araclari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dodurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yaymin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtiimedigi middetce, goris, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis acgik onayl olmaksizin hig
kimse tarafindan hicbir gerekceyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.$.), Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye'de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, Istanbul).
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