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Beklentilerin tizerindeki Aralik verisi 2013 yilinda cari agigi 65 milyar dolara
tasidi...

Gergeklesme: -8.3 milyar dolar, ING Bank: -7.4 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -7.6 milyar dolar

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 52 - 07 51-07 53

12 Aylik Birikimli Cari Denge
Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki

e Aralik ayinda cari acik dig ticaret acigindaki genislemenin
yansimasiyla 8.3 milyar dolar oldu ve 7.6 milyar dolar
dizeyindeki piyasa beklentisinin belirgin oranda Uzerinde
gerceklesti. Boylece 12 aylik birikimli cari agik, gegmise
yonelik revizyonun da katkisiyla énceki aya kiyasla kayda
deger bir artisla 65 milyar dolara ulasti (tahmini milli gelirin
%7.9'u). Ayrica, Nisan’dan bu yana artan enerji disi cari
dengedeki bu egilim Aralik’'ta etkisini gliclendirdi ve 12 aylik
birikimli rakam 15.8 milyar dolara geldi. Son olarak altin
hari¢ bakildiginda, yilhiklandinimis agikta dnceki aya kiyasla
artisin yartya dusmesi bu kaleminin cari agik Uzerindeki
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etkisinin surdiglni gosteriyor. Seqlinis Odemeler Dengesi Kslenerl-Kimblat Geltem _____
eFinansman cephesinde, Kasim'daki glgli giris ardindan oss CalDengeye| LSS CarlDengeye
. N . . Cari D -8,322 100% -65,004 100%
kisa vadeli kaynaklarda Aralik'ta 1.2 milyar dolarlik bir gikis D Tearot Dengesi 7990 ooi| 7osur| 1
. . L. ToplamlfayntllSermayeGlrl§l 4,305 52% 69,163 106%
gorildd.  Bu rakamda, yurtdisi  bankalarin  yurtici Vevarelamnet ek Kymet Al | 107w  aora o
mevduatlarini 1.6 milyar dolar azaltmasi, tahvil ve hisse B0 o0 | a1 o
- . . Net Dis Borglanma*- Bankalar 3,469 42%| 20,983 32%)
senedi piyasasinda g6zlenen 0.9 ve 0.2 milyar dolarlik ¢ikis Uzun Vade 2603 31%| 9491 15%
Kisa Vade . 866 10% 11,492 18%
ve sirketlerin kisa vadeli borg 6deyicisi konumunda olmalari Net s Borgamar-Red! Sekior oot o % oo
. oy A% - . Kisa Vade -424 5% 2,073 3%]
(0.4 milyar dolar) etkili oldu. Ote yandan, kisa vadeli ticari Net D Borama*-Hazine o o 3760 o%
Uzun Vade 0 0% 4,621 7%
H Aril i Kisa Vade 0 0% -852 %
kredi kullanimi ve bankacilik sektériindeki borglanma (1.4 akalriad eiat e Briot I o
ve 0.9 milyar dolar), aylik toplam ¢ikisi sinirladi. MB verileri Rezon Degism 2403 E e 1o
y . . . . Bankglar -1,317 16% 1,952 3%
Ocak’ta tahvil ve hisse senedi piyasasinda net cikiglar e e 8720 el oo 155
olduguna (-0.6 ve -0.3 milyar dolar) isaret ediyor. B o Lo B
Kisa Vadeli Ticari Kredi Gevrim Orani 115% 105%
¢ Ote yandan, uzun vadeli finansmanda Kasim’'daki gorece e s o 16480
zayif gorinimiin ardindan Aralik’ta net giriste belirgin bir w0000 0000
artis goriildii (5.5 milyar dolar). Ancak kisa vadeli finansman 40'000 | 50,000
tarafinda goérilen gikisin da etkisiyle toplam kayitli sermaye 30,000 50,000
. . . o " . ' 40,000
girisleri cari a¢igin altinda kaldi. Detaylara gbre, uzun vadeli 20,000 30,000
tarafta sirketler kesimi ve bankalarin 0.8 ve 2.6 milyar 10,000 - 20,000
dolarlik uzun vadeli borglanmalari, 1.5 milyar dolarlik 0 { T (1)°'°°°
dogrudan yatirrm ve bankalarin 0.9 milyar dolarlik tahvil -10,000 4 I -10,000
ihraci etkili oldu. Net hata noksan kaleminde 1.6 milyar B0 i ddsaysNNeaneag o0
dolarlik girisle Ekim ayindaki istisnai durum haricinde $S28B3E 328555528588

Temmuz ayindan beri girisin devam ettigi gérildi. Tum bu
gelismelerin ardindan, resmi rezervler Temmuz ayindan bu
yana ilk defa azaldi (3.7 milyar dolar).

12 aylik uzun vadeli bor¢ g¢evrim oranlarina bakildiginda
Aralik’ta sirketler kesimi ve bankacilik sektériinde sirasiyla
%100 ve %205 seviyesinde gerceklesti. 2012 yili ile
kiyaslandiginda ise bankacilik sektérinin bor¢ c¢evirme
oranini belirgin oranda arttirdi (2012:%102).

eSonu¢ olarak, gecen yilin son ayinda cari acgikta altin
ticaretinin etkisi yine hissedilirken, 2014 yilinda buyimede
beklenen yavaslamanin ithalati sinirlandirmasi, TL'deki
zayIf seyrin ve Euro bdlgesinde kirilgan da olsa devam
eden toparlanmanin ihracata yansimasiyla cari agikta
belirgin bir iyilesme olacagini disinuyoruz.

= Uzun Vadeli Finansman (US$ milyon)

e Kisa Vadeli Finansman (US$ milyon)- sag
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yat1 r1 m bilgi, yorum ve tavsiyeleri yati r1 m dan1 s manlt g 1 kapsami nda deg ildir. Yat1 r1 m
dani s manli g 1 hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim s irketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mis teri
aras1 nda imzalanacak yat1 r1 m dani1 s manli g 1 sOzles mesi ¢ergevesinde sunulmaktad1 r. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlari n kis isel goris lerine dayanmaktad: r. Bu goris ler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayan1 larak yat

1 r1 mKkarar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dog urmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S . Ekonomik Aras t1 rmalar Grubu tarafi ndan sadece bilgi amagl1 olarak hazi rlanmi s t1 r.
Sunulan bilgilerin yay1 m tarihi itibar1 yla yanli s /yani It1 c1 olmamasi na 6zen gdsteriimis olmasi na kars 1 n,
ING Bank A.S . bilgilerin dog ru ve tam olmas1 ndan sorumlu deg ildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar1
yap1 Imadan deg is ebilir. ING Bank A.$ . ve kurum ¢al1 s anlar1 bu raporda sunulan bilgilerin kullan1 Imas: ndan
kaynaklanabilecek herhangi bir dog rudan ve dolayl1 zarardan 6tiirl higbir s ekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif
hakk1 sakli di r, herhangi bir amagla ING Bank A.$ .'nin izni olmadan raporun tamam1 veya bir k1 sm1 bas ka bir
yerde yeniden yay1 mlanamaz, dag 1 t1 m1 yap: lamaz. Tum hakk1 sakli d1 r.

ING Bank A.S ., bu raporun Tirkiye’de yay1 mlanmas: ndan sorumludur.



