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Beklentilerin lizerinde gerceklesen Eyliil verisi 12 aylik birikimli cari agigi 59.1
milyar dolara tasidi...

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 52 - 07 51-07 53

Gergeklesme: -3.3 milyar dolar, ING Bank: -2.8 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -2.7 milyar dolar

12 Aylik Birikimli Cari Denge
Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki

e Eylii'de cari agik dis ticaret dengesindeki ithalat kaynakli
sapma nedeniyle 2.8 milyar dolar olan beklentimizin 10000
Uzerinde 3.3 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Ote 20000
yandan 12 aylik birikimli cari agik gegmise yonelik yukari 30,000
yonlli revizyon nedeniyle Agustos’a kiyasla sinirli oranda :ZZZZ
artarak 59.1 milyar dolara ulasti. Ote yandan Nisan’dan bu 60,000 |
yana artan enerji digi cari denge bu egilimini Eylul ayinda 70,000
da sirdiiriirken 12 aylk birikimli rakam 9.3 milyar dolara Hoo0
geldi. Bununla birlikte altin hari¢ birikimli cari agigin bir
onceki aya kiyasla gorece sinirli da olsa gerilemesi (54.3
milyar dolar) bu kalemin cari agik Uzerindeki olumsuz
etkisinin strdugune isaret ediyor.
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Cari Dengeye

e Finansman cephesine baktigimizda Eylil'de kisa vadede

. . “ e . . . Cari D -3,281 100% -59,135 100%
790 milyon dolarlik bir gikis gérilyoruz. Tahvil, hisse senedi D Tearot Dengesi S| iowe| 75002 12
Toplam Kayith Sermaye Girigi 1475 45% 70,426 119%

Net Dogrudan Yatirimlar 596 18% 8,361 14%

piyasalarindaki ve bankacilik sektériindeki (kisa vadeli kredi
kullanimi yoluyla) sirasiyla 1.2 milyar, 0.7 milyar ve 1 milyar
dolarlik guclid girislere  ragmen yurtdisi  bankalarin
yurticindeki mevduatlarini 2.2 milyar dolar azaltmasi ve
ticari kredilerdeki c¢ikis Eylil rakamini eksiye tasidi. MB
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6nci verileri Ekim’de hisse senedine 0.6 milyar, tahvil s Vade et 22 ol 26

. . . . o . . Diger -274 8% 16,763 28%|
piyasasina ise 0.8 milyar dolarlik giris oldugunu gdsteriyor. Rezerv Degisim 88 3%| 12,993 22%
Bankalar 729 22% 681 1%

A P - . Resmi -641 20%| -13,674 23%|
¢ Ote yandan, uzun vadeli finansman Agustos ayindaki sinirli Net Hata Noksan 1718 s2%| 1702 3%
- . o DiQerSektBr!erUzun_Vadel_iKred_iCevrimOram 107% 101%

katkisindan sonra Eylil'de 2.3 milyar dolarlik kayda deger e ek e " 2 Loz

“Ticari krediler harig ‘Mutlak deger Kaynak: TCMB

bir girisle kisa vadeli sermaye akimlarindaki ¢ikigin etkisini
sinirladi ancak toplam kayith sermaye giriglerinin cari agigi

. . . . 50,000 4 70,000
finanse etmesine yeterli olmadi. Detaylara bakildiginda 40,000 | 60,000
uzun vadeli finansman tarafinda, bankalarin 0.9 milyar dolar 20,000 | 50,000

. o - ' 40,000
bor¢glanmasinin ve bankacilik hari¢ 6zel sektérin yurtdigi 20000 | 20000
mevduatlarindaki 1.1 milyar dolarlik azalmanin éne ¢iktigi 10.000 20,000
goruliyor. Dogrudan yatirimlar kalemi ise 0.6 milyar dolarla o 10,000
finansmana katkisini siirdiirdii. Ote yandan net hata noksan 110,000 10000
kaleminde énceki 2 aya kiyasla bir miktar azalma olsa da 20,000 - 20,000

1.7 milyar dolarla girisin devam ettigi anlasiliyor. Béylece bu
cepheden son 3 ayda toplamda 9.7 milyar dolarlik bir
finansman saglandi. Son olarak, net resmi rezervlerdeki
artis 0.6 milyar dolarla Eylll ayinda da devam etti.

e Kisa Vadeli Finansman (US$ milyon)- sag

Kaynak: TCMB

12 aylik uzun vadeli bor¢ g¢evrim oranlarina bakildiginda
Eylul'de sirketler ve bankalarin sirasiyla %101 ve %162
seviyesinde oldugu gériliyor.

#2012 yili boyunca genelde daralma egilimi sergileyen 12
aylik birikimli cari agik bu yil sinirli oranda artsa da, altin
ticaretindeki gegici bozucu etki disarnda tutuldugunda
dizeltme sirecinin Eylil'de de slrdigu gdzlendi.
Oniimiizdeki dénemde cari agigin seyri Gizerinde son éncii
gostergelerin blylime cephesinde isaret ettidi yukari yonlu
riskler ile TL’nin deger kaybinin dis ticaret kanali yoluyla
olasi olumlu yansimalari belirleyici olacaktir.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yati ri m bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatt 1 m dant s manli g1 kapsami nda deg ildir. Yati 1 m
dani s manli g 1 hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim s irketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mis teri
arasi nda imzalanacak yat1 r1 m dani s manli g1 sobzles mesi gergcevesinde sunulmaktad: r. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlari n kis isel goris lerine dayanmaktad: r. Bu goris ler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayan: larak yat

1 . mkarart verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dog urmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S . Ekonomik Aras ti rmalar Grubu tarafi ndan sadece bilgi amagli olarak hazi rlanmi s ti r.
Sunulan bilgilerin yayr m tarihi itibar1 yla yanhh s /yani It ¢1  olmamas: na 6zen gdsteriimis olmasi na kars 1 n,
ING Bank A.S . bilgilerin dog ru ve tam olmasi ndan sorumlu deg ildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari
yap: Imadan deg is ebilir. ING Bank A.S . ve kurum g¢ali s anlart  bu raporda sunulan bilgilerin kullan: Imas: ndan
kaynaklanabilecek herhangi bir dog rudan ve dolayli zarardan 6tiirl higbir s ekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif
hakki sakli di r, herhangi bir amagla ING Bank A.S .'nin izni olmadan raporun tamami veya bir ki sm1 bas ka bir
yerde yeniden yayr mlanamaz, dag 1 tt mi yap: lamaz. Tum hakki sakli di r.

ING Bank A.S ., bu raporun Tirkiye’de yayr mlanmas: ndan sorumludur.



