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Mart’ta beklentilerin 6nemli dlgiide lizerinde gelen rakamin ardindan 12 aylik
birikimli cari agik artarak 45.5 milyar dolar oldu...
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Gergeklesme: -4.96 milyar dolar, ING Bank: -4.4 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -4.3 milyar dolar

12 Aylk Birikimli Cari Denge
Oca $ub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara

e Cari dengenin seyrinde belirleyici olan ve son dénemde
gerileme egiliminde olan dis ticaret agiginin Mart'ta ithalatta
devam eden daralmaya ragmen, zayif ihracat
performansinin etkisiyle 2014°Gn ayni ayina goére daralmasi
sonucu cari aglk 4.96 milyar dolar olurken, piyasa
beklentisinin dnemli 6lglide Uzerinde kaldi. Kasim ayi harig
2014 basindan bu yana dikkate deger bir disis egilimi
gOsteren 12 aylik birikimli cari agik ise Mart'ta yikselerek -
dort yildan uzun bir sreden beri gézlenen en digik dizeye 2013 w2014 w2015
yakin olan 43.9 milyar dolardan 45.5 milyar dolara geldi.
Ote yandan, 2014 ortasinda artiya dénen net enerji ithalati
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hareket gorilmezken, resmi rezervler ise 6.6 milyar dolarhk
sert bir dists kaydetti. Bor¢ ¢evrim oranlarina bakildiginda,
bankalarin ve sirketler kesiminin yurtdisi finansmana
ulasma konusundaki basarili durum devam ederken, bu
gruplar icin 12 aylik uzun vadeli bor¢ g¢evrim oranlari
sirasiyla %202 ve %119 oldu.

e Uzun Vadeli Finansman

e Kis@ Vadeli Finansman (US$ milyar)- sag

Kaynak: TCMB

e Sonug olarak, Mart'ta beklentilerin Gzerinde kalsa da, cari
dengedeki olumlu seyrin enerji ithalat maliyetinde 2014’e
gbre dususin yansimasiyla 6nidmuizdeki aylarda da
korunacagini, GSYH’ye oranin %5’in altina gelebilecegini
disUnuyoruz. Dig dengedeki iyilesmeye yoénelik 6nemli
riskler ise petrolde son haftalarda goézlenen yukseligin
hizlanarak devam etmesi, jeopolitik gelismeler, Euro
Bolgesi’ndeki kirllgan blylme ve basta Rusya olmak uzere
petrol ihrag¢ eden Ulkelerin zayif talebi olarak siralanabilir.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yat1 r1 m bilgi, yorum ve tavsiyeleri yati r1 m dan1 s manlt g 1 kapsami nda deg ildir. Yat1 r1 m
dani s manli g 1 hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim s irketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mis teri
aras1 nda imzalanacak yat1 r1 m dani1 s manli g 1 sOzles mesi ¢ergevesinde sunulmaktad1 r. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlari n kis isel goris lerine dayanmaktad: r. Bu goris ler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayan1 larak yat
1 r1 mKkarar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dog urmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S . Ekonomik Aras t1 rmalar Grubu tarafi ndan sadece bilgi amagl1 olarak hazi rlanmi s t1 r.
Sunulan bilgilerin yay1 m tarihi itibar1 yla yanli s /yani It1 c1 olmamasi na 6zen gdsteriimis olmasi na kars 1 n,
ING Bank A.S . bilgilerin dog ru ve tam olmas1 ndan sorumlu deg ildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar1
yap1 Imadan deg is ebilir. ING Bank A.$ . ve kurum ¢al1 s anlar1 bu raporda sunulan bilgilerin kullan1 Imas: ndan
kaynaklanabilecek herhangi bir dog rudan ve dolayl1 zarardan 6tiirl higbir s ekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif
hakk1 sakli di r, herhangi bir amagla ING Bank A.$ .'nin izni olmadan raporun tamam1 veya bir k1 sm1 bas ka bir
yerde yeniden yay1 mlanamaz, dag 1 t1 m1 yap: lamaz. Tum hakk1 sakli d1 r.

ING Bank A.S ., bu raporun Tirkiye’de yay: mlanmas: ndan sorumludur.
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