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2018’in ilk ayinda cari agik genisleme egilimini korurken, finansman 2017’nin
son aylarina gore daha olumlu bir goériiniim sergiledi...

Gergeklesme: -7.1 milyar dolar, ING Bank: -6.6 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -6.9 milyar dolar

e Ocak'ta cari agik 7.1 mlyr dolarla piyasa beklentisinden koétu
gerceklesirken, 2017'nin ilk ¢eyredi sonrasinda artmaya
baslayan 12 aylik birikimli rakam bu egilimini korudu ve 51.6
mlyr dolarla 2014 ortasindan bu yana gézlenen en yiksek
degere ulasti. Bu gelismede, ylkselen petrol fiyatlarinin
yukari gektidi enerji faturasi, altin ithalatindaki sigrama ve
glcli i talebin destekledigi (altin ve enerji harig) ithalattaki
bliyime, dolayisiyla dis ticaret agigindaki artis belirleyici
oldu. Ote yandan, turizm gelirlerinde YY %25 sigramanin
destekledigi hizmetler dengesindeki genisleme birincil ve
ikincil gelirlerdeki toplam azalmanin Uzerinde gergeklesti.
2017 sonunda GSYH'’ye oran olarak %5.5 diizeyinde olan
12 aylik birikimli agik Ocak rakaminin ardindan daha da
artarak tahmini %5.9 dlizeyine ulasti.

eFinansman tarafinda, Kasim ve Aralik'taki zayif seyir
sonrasi Ocak'ta 12.7 mlyr dolarlik yilksek giris miktari,
kuresel hisse senedi piyasalarindaki sert duslslerin
go6zlendigi Subat ayi oncesinde dikkat cekti. Net hata ve
noksan kalemi kaynakli 1.2 mlyr dolarlik ¢ikisa ragmen
hizlanan sermaye akimlariyla rezervlerde 4.4 mlyr dolarhk
artis kaydedildi. Sermaye hesabi detayina gore, sermaye
gorinimani destekleyen gelismeler soyle 6zetlenebilir: 1)
Bankalarin yurtdiginda tuttuklarn varliklari 2.9 mlyr dolar
azaltarak yurticine getirmeleri ve verilen ticari kredilerin 0.5
mlyr dismesi 2) Bankalar, sirketler ve Hazine’nin toplamda
3.7 mlyr dolarlik tahvil ihraglan 3) Gegtigimiz yil cari agigin
yarisini  finanse portféy akimlari kaynakli giriglerin
yabancilarin Ocak’ta hisse senedi ve tahvil piyasasinda 1.5
mlyr dolara ulasan alimlariyla stirmesi 4) Kullanilan ticari
kredilerin 1.5 mlyr dolar artmasi 5) Sirketlerin 1.1 mlyr
dolarlik (0.8 mlyr dolari kisa vadeli) borglanmalari. Buna
bagli olarak son dénemde toparlanma egiliminde olan 12
aylik borg gevrim orani kigilk bir artigla %116’ya geldi.
Bankacilik sektdru icin ayni oran ise %101’le dnceki aya
gbre neredeyse degismeden kaldi. Dikkat c¢ekici bir diger
nokta ise toplam borglanmanin Agustos 2017 sonrasindaki
toparlanma egilimi oldu. 6) Ylksek seyreden mevduat
faizlerinin de etkisiyle yabanci yatinmcilarin Tirk bankacilik
sisteminde tuttugu mevduatin 1.4 mlyr dolar artmasi

¢ Ozetle, altin, enerji ve giicini koruyan i¢ talebin katki
sagladigi cekirdek ithalat gibi ¢evrimsel faktorlerin 6nemli
rol oynadigi disg ticaret acigindaki genisleme cari acgiktaki
artis egilimini desteklemeye devam etti. Gegtigimiz yil
portfdy akimlarinin agirlk kazanmasi ve finansman
vadesinin goreli olarak kisalmasiyla bozulma gdsteren
sermaye hesabi gorindminidn bu yll da yakindan
izlenmeye devam edecegini sdyleyebiliriz.
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" Cari Dengeye Cari Dengeye

USS milyar Oram USS milyar Orani

Cari Denge ] 100%| 516 100%|
Dis Ticaret Dengesi 7. 108%| -63.4 123%|
I Toplam Kayth Sermaye Girisi 127 179%| 86| 94%|
Finans Hesabi 127 179%| 86| 94%|
Varliklar 30 43%| 4.8 9%|
Dogrudan Yatirimlar 03 45| 28| 59%|
Portfiy Yatirmlari 03 5%| 0] 0%|
Diger Yatrimlar 37 529 20 49%|
Yiikiimiiilikler 97 136%| 53.4 103%|
Borg Yaratmayan lslemler 0.9| 13%) 131 25%|
Dogrudan Yatrimlar 0.6| 9%| 10.2| 20%|
Portfy Yatrmlar/Borg Senetleri 03] 45| 28 5%|
Diger Yatirmlar/Diger Yikimliliier 00| 0%| 01] 0%|
Borg Yaratan lslemler 87| 123%| 40.3| 78%]
Portféy Yatrmlar/Borg Senetieri 50| 70%| 248 48%|
Ticari Krediler 15 21%| 83 16%|
Krediler 0.9 12%| 64 12%|
Mevduatlar 1.4 20%| 07 1%
Diger Yatirmlar/Diger Yikimlilikler 0| 0%| 00| 0%|
Rezerv Varliklar ("-" artisa isaret etmektedir) 44 629%| 18| 3%
Net Hata Noksan -1.2) 17%] 12) 2%)
Diger Sektdrler Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani 129% 116%
Bankalar Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani 90% 101%
Kisa Vadeli Ticari Kredi Gevrim Orant 112% 106%
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LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ

Muhammet Mercan



ING # BANK

ING Bank Ekonomik Aragtirmalar Grubu

Muhammet Mercan Bas Ekonomist +90 212 329 0751 muhammet.mercan@ingbank.com.tr

ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz éninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak i¢in bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danigsmanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yayinin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtimedigi middetce, goris, 6ngdérl veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkl tlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.S.'nin 6nceden alinmis acik onayr olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle cogdaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendiriimistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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