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Kasim’da cari ac¢ik beklentilerin lizerinde kalirken, finansman tarafinda
girigslerin ciddi olglide yavaslamasi rezervleri azaltti...
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Gergeklesme: -4.2 milyar dolar, ING Bank: -3.6 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -3.9 milyar dolar
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e Finansman tarafinda, bankalarin ve sirketlerin
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kaynakh 0.8 mlyr dolarlik sinirli girisin ardindan, resmi
rezervlerde 3.9 mlyar dolarlik disus kaydedildi. Sermaye
hesabi detayina gére, yerlesiklerin yurtdisi varhklarini 0.9
mlyr dolar artirmalari sermaye akimlarindaki zayifiga katki
saglarken, brit dogrudan yabanci yatirmlar 0.5 mlyr dolarla
onceki yillarin ortalamasinin altinda kaldi. Zayif seyreden
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%107'ye gelirken, bankalarin orani %96’yla 2017'nin ikinci
yarisinda neredeyse yatay seyretti. Dolayisiyla, 2016
baglarindan bu yana &demeler dengesinin finansmaninda
kisa vadeli kaynaklarin agirlik kazandigi gézlendi. Bunun
6nemli gostergesi olarak 2017’nin ilk dokuz ayinda yuksek
miktarli girisin g6zlendigi portfdy yatinmlarinda ise sonraki
aylardaki zayiflik Kasim’da da devam etti. Bankalarin 0.9
mlyr dolarlik eurobond o&demeleri yaninda, yabanci
yatirrmcilarin tahvil ve hisse senedi piyasalarindaki alim
istahinin azalmasi da Kasim’daki zayiflikta belirleyici oldu.

mmmm Dogrudan Yatinmlar ve Uzun Vadeli Finansman

e Portféy Yatinmlari ve Kisa Vadeli Finansman

Cari Denge

e Ozetle, 2017'nin ilk yarisinda goreli yatay kalan ancak ikinci
yarida Ozellikle Temmuz sonrasi hizli bir artis egiliminde
olan 12 aylik cari agigin, yapisal faktérlerden ¢ok gevrimsel
etkilerin belirleyici oldugu dis ticaret acigi kaynakli
gelismelere bagh olarak bir sire daha bu egilimini
koruyacagini dusuntyoruz. 2018’de ise baski altindaki
enerji fiyatlarinin olasi olumsuz etkisine ragmen, ekonomik

12.01.18 blylimede éngériilen 2017’ye gére kismi bir yavaslamanin

cari dengeyi destekleyebilecegini tahmin ediyoruz.

Muhammet Mercan

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz éninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirnrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icgin bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danigmanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yayinin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtiimedigi middetce, goris, 6ngoéri veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh tGlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.S.’nin 6nceden alinmis acik onayr olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle cogdaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendiriimistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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