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Son donemde atilan normallesme adimlarina ragmen o6zellikle hizmetler
dengesindeki zayiflik cari agiktaki artisin devamina katki sagladi...

Gergeklesme: -0.3 mlyr dolar, ING Bank: -0.1 mlyr dolar, Piyasa Tahmini: -0.1 mlyr dolar

¢ Beklentilerden hafif kot gelen 0.3 mlyr dolarhik Ekim cari
acik verisi gectigimiz yilin ayni dénemine gdre bozulmaya
isaret etti. Yillik rakam da artis egilimini koruyarak Eylul'deki
30.8 mlyr dolar dizeyinden Ekim’de 33.8 mlyr dolara
(GSYH'nin %4.7’sine) ulasti. Birincil gelir dengesindeki fazla
dis ticaret acigindaki sinirli artisi dengelese de, hizmetler
dengesinde ozellikle turizm ve ulastirma gelirleri kaynakl
zayifiga bagl olarak yillik cari acik artigini sirdurdd. Dig
ticaret tarafinda ise; yerlesiklerin talebi sonucu yiksek
seyrini koruyan altin ithalatina ragmen bu kalemde artis
sinirh kaldi, dolayisiyla cari dengedeki degisime etkisi fazla
olmadi. Net altin ithalati, turizm ve ulastirma gelirleri disarida
birakildiginda yillik cari dengenin yil sonuna gore neredeyse
yatay kalmasi salginin olumsuz etkisini ortaya koyuyor.

e Finansman tarafinda; yerlesiklerin yurtdisi varliklarindan 1.2
mlyr dolarlik kismi getirmeleri ve yerlesik olmayanlarin 1.7
mlyr dolarlik varlik alimlari sonucu Ekim’de sermaye hesabi
artiya dondd. Sinirli cari agik ile net hata ve noksan kaynakl
1.6 mlyr dolarlik girisin ardindan resmi rezervlerde 4.2 mlyr
dolarlik dikkate deger bir artis kaydedildi ve ilk on aydaki
rezerv kaybi 38.5 mlyr dolara geriledi. Sermaye hesabinda
yerlesik olmayanlarin hareketlerinin detayina gore; borg
yaratmayan iglemlerde agirlikla dogrudan yabanci yatirimlar
kaynakli 0.2 mlyr dolarlik giris gdzlendi. Borg yaratan
islemlerde ise Hazine’nin 2.5 mlyr dolarlik tahvil ihracina
paralel 1.4 mlyr dolarlik giris olurken, net bor¢ 6demenin 1.6
mlyr dolara ulasmasi girigleri sinirladi. Net bor¢ 6demeleri
temelde bankalarin kisa ve uzun vadeli borg 6demelerinden
kaynaklansa da bu durum vadesi gelen sendikasyonlarin
6denmesi ve yeni sendikasyonlarinin alinmasi arasindaki
zaman farkhliklarinin sonucu olabilir. Ote yandan, sirketler
kesimi Ekim'de net borglaniciydi. Dolayisiyla; uzun vadeli
bor¢ cevrim orani Ekim’de bankalarda %63, sirketlerde
%149; 12 aylik bazda ise sirasiyla %85 ve %67 oldu. Bu
rakamlar borg¢ azaltim sirecinin devam ettigini ortaya koydu.

eOzetle, son dénemde atilan normallesme adimlarina
ragmen blyume egilimini strdlren dis ticaret acigi ve sert
daralan hizmetler dengesi fazlasina bagh cari aciktaki
bozulma devam etti. Ancak, ylUkselen faizler ve ivme
kaybeden kredi blylimesine paralel énimuzdeki dénemde
cari acgiktaki genislemenin sona erecegini; énimuzdeki yil
ise turizmde toparlanma ve normallesen altin ithalatiyla
gerileyecegini  sOyleyebiliriz. Zayif seyreden sermaye
girigleri ise 6demeler dengesi goriniminde zorlu bir
doénemin yasandigini ortaya koydu. Ayrica, politika
karisiminda sikilasma kararlarina paralel Kasim’da ilk
isaretlerinin  géruldigu  portfdy akimlarinda  girigler
Onumizdeki ddnemde de sirebilir.

Eki 20 Kas 19 - Eki 20
¥ Cari Dengeye Cari Dengeye
USS milyar ___ Orani___|US$ milyar ___Orami
Cari Denge 0.3 100%[ -33.9] 100%
Dis Ticaret Dengesi | 13 a6a%f 352 104%
Toplam Kayith Sermaye Girisi 2.9| 1044% [ 27| 8%
Finans Hesabi 29| 1045% 2.7] 8%
Varliklar 12 429%| 23] 7%
Dogrudan Yatirimiar 03] 101%[ 28] 8%
Portfoy Yatrimlar 0.1 51%[ -0.5| 2%
Diger Yatinmiar 3] 479% 1.0 3%
Yikamilikler 17, 615% 5.1 15%
Borg Yaratmayan Islemler 02 89% 27| 8%
Dogrudan Yatirimiar 04 142% 8.1 24%
Portfdy Yatinmiari/Borg Senetleri 0.1 53%[ 55| 16%
Diger Yatinimiar/Diger Ykumidlikler 00| 0% 0.0| 0%
Borg Yaratan Islemler 1.4 526% 2.4 7%
Portfdy Yatinmiari/Borg Senetleri 29| 1063%| -4.9| 14%
Ticari Krediler 00| 5% 1.3 4%
Krediler [ -1 585%| -14.2 42%)
Mevduatiar 0.1 43%[ 201 59%
Diger Yatinimiar/Diger Yukimigiikier | 00| %[ 0.0| 0%
Rezerv Varliklar ("-" artisa isaret etmektedir) 4.2 1532% [ 38.2) 113%
Net Hata Noksan 1.6 588% 7.2 21%
Diger Sektérler Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orant 149% 67%
Bankalar Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani 63% 85%
Kisa Vadeli Ticari Kredi Gevrim Orani 100% 101%
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirnm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6ninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danigsmanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirrm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina 6zen gésterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetge, gorls, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kigiler de bu tir
kisittamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor igin telif hakki korumasi sz konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis agik onayl olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gozetiimektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).



