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Dig ticaret agigindaki iyilesmenin olumlu etkilemeye devam ettigi cari acik
Ekim’de beklentilere yakin gelirken, 12 aylik bazda 45.7 milyar dolara geldi...

Gergeklesme: -2.0 milyar dolar, ING Bank: -2.2 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -1.9 milyar dolar

eDis ticaret agiginda 2013’'Gn ayni ayina goére gozlenen
iyilesmenin de katkisiyla Ekim'de cari acik beklentilerin
altinda 2.0 milyar dolar olurken, piyasa beklentisine yakin
gerceklesti. Yilbasindan bu yana kesintisiz bir daralma
egilimi gosteren 12 ayhk birikimli cari agik ise Ekim’de de
benzer sekilde hareket etti ve 47.0 milyar dolardan 45.7
milyar dolara geriledi. Ote yandan, i¢ talepteki goriinimi
anlamak agisindan énemli olan enerji disi cari denge, Ocak
ayindan bu yana etkili olan daralma egilimiyle Temmuz'da
artiya déndikten sonra takip eden aylarda da toparlanma
egilimini korudu.

e Finansman cephesinde ise, 3. geyrekte ise net etkinin sinirh
oldugu kisa vadeli sermaye hareketleri yilin son g¢eyregine
1.8 milyar dolarlik girisle basladi. Yurtici yerlesiklerin
yurtdisinda 1.3 milyar dolarlik menkul kiymet alimlarina
ragmen, bankalarin yurtdiginda tuttuklari mevduatlar 1
milyar dolar azaltmalari ve 0.7 milyar dolarlk kisa vadeli
borglanmalari yaninda yerlesik olmayanlarin Tirkiye'de
sahip olduklari mevduatlari 0.8 milyar dolar yikseltmeleri ve
menkul kiymet piyasalarinda 0.8 milyar dolar ahm yapmalari
kisa vadeli sermaye hareketlerinde belirleyici oldu. Uzun
vadeli finansman tarafinda ise Temmuz 2012'deki istisna
haric Ekim 2010’dan bu yana devam eden dalgali giris
egilimi etkisini korudu ve toplam finansmana 4.0 milyar
dolarlik ciddi bir katki sagladi. S6z konusu rakamda,
bankalarin yurtdiginda 2.5 milyar dolarlik tahvil ihraglari ve
0.7 milyar dolarlik uzun vadeli kredi kullanimlari énemli rol
oynadi. Ote yandan, net dogrudan yatirimlar kaleminin
finansmana katkisi 0.4 milyar dolarla sinirli kaldi. Bdylece,
sermaye giriglerinin cari acigi kargilama orani son iki yildaki
en yiksek duzeyine ulasti. Net hata noksan kaleminde ise
1.9 milyar dolarlik bir ¢ikis gorilirken, resmi rezervler aylk
bazda 1.5 milyar dolar ylkseldi.

eBor¢ cevrim oranlarina bakildiginda ise, bankacilk

sektorinin ve sirketler kesiminin yurtdisi finansmana
ulasma konusundaki basarili durumun devam ettigi ve bu
gruplar igin 12 aylik uzun vadeli bor¢ ¢evrim oranlarinin
siraslyla %199 ve %118 oldugu goruliyor.

e Sonug olarak, i¢ talepteki ihmli seyir, Euro Bolgesi kaynakli

talep ve TL’de Mayis 2013 sonrasi diizeltmenin katkisiyla
cari aglk 2014'te agagi yonli bir seyir izledi. Onlimiizdeki
dénemde, zayif kuresel talebin olumsuz yansimalari ve
jeopolitik risklerin en énemli pazarlardan biri olan Irak’la
ticarete etkisiyle ihracattaki blyime hizinin mitevazi
seyredebilecegi dislnllse de petrol fiyatlarinda son
haftalarda goézlenen hizli distus egilimi cari aciktaki
iyilesmenin slirmesine destek saglayacaktir.

12 Aylik Birikimli Cari Denge
Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara
-10,000
-20,000
-30,000
-40,000

-50,000

-60,000

70,000 I =

-80,000

®2012 ®2013 m2014

Segilmis Odemeler Dengesi Kalemleri - Kiimiilatif Geligim

Eki 14 Kas 13 - Eki 14
US$  CariDengeye| US$  CariDengeye
milyon Orani milyon Orant
Cari Denge -2,027 100%| -45,726 100%
D Ticaret Dengesi -4,662 230%| -63,844 140%|
Toplam Kayith Sermaye Girisi 5847 288%| 42,397 93%
Net Dogrudan Yatrimlar 416 21% 7,300 16%]
‘Yabancilarin Net Menkul Kiymet Alimlari 814 40% -402 1%
Hisse Senedi 432 21% 2,542 6%
Bono 382 19% -2,944 6%
Net Dis Borglanma*- Bankalar 1,318 65%] 15,948 35%
Uzun Vade 651 32% 9,042 20%
Kisa Vade 667 33% 6,906 15%
Net Di Borglanma’*- Reel Sektsr 78 4% 4272 9%)
Uzun Vade -240 12%] 3,962 9%
Kisa Vade 318 16% 310 1%
Net Dis Borglanma*-Hazine 0 0% 4,876 11%|
Uzun Vade 0 0% 4,876 11%
Kisa Vade 0 0% 0 0%
Bankalardaki Mevduat 780 38% 3,243 7%|
Diger 2,441 120%! 7,160 16%)
Rezerv Degisim -1,901 94% -3,805 8%
Bankalar -441 22% -1,061 2%
Resmi -1,460 2% -2,744 6%)|
Net Hata Noksan -1919 95% 7,134 16%
Diger Sektorler Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani 86% 118%
Bankalar Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orami 204% 199%
Kisa Vadeli Ticari Kredi Gevrim Oram 97% 101%
“Ticari krediler harig ‘Mtiak deder Kaynak: TCMB

65.0 65.0
55.0 55.0
45.0 45.0
35.0 35.0
25.0 25.0
15.0 15.0

5.0 5.0
5.0 5.0

Eki 11
Ara 11
Sub 12
Nis 12
Haz 12
Agu 12
Eki 12
Ara 12
Sub 13
Nis 13
Haz 13
Agu 13
Eki 13
Ara 13
Sub 14
Nis 14
Haz 14
Agu 14
Eki 14

= Uzun Vadeli Finansman (US$ milyon)
= Kisa Vadeli Finansman (US$ milyar)- sag

Kaynak: TCMB

Muhammet Mercan

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ



ING # BANK

ING Bank Ekonomik Aragtirmalar Grubu

Muhammet Mercan Bas Ekonomist +90 212 329 0751 muhammet.mercan@ingbank.com.tr

ACIKLAMA:

Burada yer alan yat1 r1 m bilgi, yorum ve tavsiyeleri yati r1 m dan1 s manlt g 1 kapsami nda deg ildir. Yat1 r1 m
dani s manli g 1 hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim s irketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mis teri
aras1 nda imzalanacak yat1 r1 m dani1 s manli g 1 sOzles mesi ¢ergevesinde sunulmaktad1 r. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlari n kis isel goris lerine dayanmaktad: r. Bu goris ler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayan1 larak yat

1 r1 mKkarar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dog urmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S . Ekonomik Aras t1 rmalar Grubu tarafi ndan sadece bilgi amagl1 olarak hazi rlanm1 s t1 r.
Sunulan bilgilerin yay1 m tarihi itibar1 yla yanli s /yani It1 c1 olmamasi na 6zen gdsteriimis olmasi na kars 1 n,
ING Bank A.S . bilgilerin dog ru ve tam olmas1 ndan sorumlu deg ildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar1
yap1 Imadan deg is ebilir. ING Bank A.$ . ve kurum ¢al1 s anlar1 bu raporda sunulan bilgilerin kullan1 Imas: ndan
kaynaklanabilecek herhangi bir dog rudan ve dolayl1 zarardan 6tird higbir s ekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif
hakk1 sakli di r, herhangi bir amagla ING Bank A.$ .'nin izni olmadan raporun tamam1 veya bir k1 sm1 bas ka bir
yerde yeniden yay1 mlanamaz, dag 1 t1 m1 yap: lamaz. Tum hakk1 sakli d1 r.

ING Bank A.S ., bu raporun Tirkiye’de yay1 mlanmas: ndan sorumludur.
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