Ekonomi Notlari

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 52 - 07 51-07 53

ING.

BANK

11.08.16

Haziran’da cari agik son bir yilda ilk defa artis kaydederken, finansman

tarafinda gliclii seyir devam etti...

Gergeklesme: -4.9 milyar dolar, ING Bank: -4.3 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -4.3 milyar dolar

e Cari aclk Haziran’da 4.9 milyar dolarla piyasa beklentisinin
oldukga Uzerinde gelerek son bir yilhk donemde ilk defa
artis kaydederken, tliml seyrini koruyan eneriji fiyatlan ve
AB pazarina devam eden gucli ihracat sonucu o6nceki
aylarda gerileme egiliminde olan 12 aylk agik ise 2010
ortasindan beri gérdigi en disik rakam olan 27.7 milyar
dolardan 29.4 milyar dolara geldi. Aylik performansta net
turizm gelirlerinde %50’yi (brit %43) asan daralma ve
cekirdek (enerji ve altin harig) ithalatta hizli biyimeye bagh
dis ticaret aciginda dikkat ¢ceken artis belirleyici oldu.

eFinansman tarafinda, yila yapilan zayif baslangicin
ardindan kiresel piyasalarda risk istahinin giclenmesinin
katkisiyla bir sireden beri goézlenen olumlu egilim,
ingiltere’nin  AB'den cikisinin oylandigi referandumun
yarattigi belirsizlik ve dalgalanmalara ragmen, Haziran’da
da korundu. Bu gergevede, 5.1 milyar dolarlik borg yaratan
akimlarin ve yerli bankalarin yurtdisinda tuttuklari mevduat
varliklarini 5.1 milyar dolar azaltmasinin katkisiyla sermaye
girisi 10.2 milyara ulasti ve Mart'tan bu yana oldugu gibi
aylik cari agigin Uzerinde kaldi. Bu dénemde, net hata ve
noksan kaleminde 1.5 milyar dolarlik bir ¢ikis kaydedilirken,
resmi rezervler ise 3.7 milyar dolar artti. Finans hesabinin
detayina gore, portfdy yatinmlarinda Hazine’nin yurtdisinda
1 milyar dolarlik tahvil ihracinin katkisiyla 1.2 milyar dolarlik
giris dikkat cekerken, yabancilarin bono ve hisse senedi
piyasalarinda yaptiklari alim/satimlarin net degeri ihmal
edilebilir dizeyde kaldi. Ancak bor¢ yaratan akimlar
acisindan esas 6nemli kalem ise 1.8 milyar dolari bankalar,
2.1 milyar dolari ise sirketler tarafindan yapilan 3.9 milyar
dolarlik borglanma oldu. Her iki sektér de uzun vadeli
borglanirken, kisa vadede ise Haziran’da borg Odeyici
konumda kaldilar. Son olarak, 2015'te cari agik toplaminin
Ucte birinden fazlasini finanse eden net dogrudan yatirimlar
ise bu yilin ilk yarisinda birikimli agigin %212’sini karsiladi.
Borg gevrim oranlari ise Subat sonrasinda gerilemekle olan
bankalar tarafinda 12 aylik bazda %174'ten %186ya
yukselirken, sirketler kesimi igcin hemen hemen degdismeden
%174 civarinda kaldi. Bu oranlar dis finansmana erisimde
sikinti olmadigini bir kez daha teyit etti.

eHaziran verisi cari acglktaki daralma egiliminin sonuna
gelinmis olabileceginin igaretini verdi. Dolayisiyla, enerji
fiyatlarinin katkisi dnemli él¢lide ivme kaybederken, turizm
gelirlerindeki daralmaya paralel olarak yilin kalan
déneminde artisin slrebilecedini duslniyoruz. Rusya'yla
olan iligkilerde gbzlenen toparlanma dis dengeyi
destekleme potansiyeli tasimakla birlikte bu katkinin kriz
oncesi seviyeye dénmesi zaman alacaktir.
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Dogrudan Yatirimlar
Portfiy Yatirmlari
Diger Yatirmlar
Yikimliilikler
Borg Yaratmayan lslemler
Dogrudan Yatirmiar

Borg Yaratan lslemler
Ticari Krediler

Krediler
Mevduatlar

Haz 16 Tem 15- Haz 16
" Cari Dengeye Cari Dengeye
USS milyar Oram USS milyar Orani
49 100%| -29.4) 100%|
5.2 106%| -43.0) 146%|
102 206%| 28.2) 96%|
102 206%| 28.2) 96%|
44 949%| -15.0) 519|
03 79| -4.7] 16%|
0.2 3| -4.2| 14%|
5.1] 104%| 6.0 20%|
55 1129%| 432| 147%|
0.4 99%| 116 30%|
05 10%| 130 24%|
Portfy Yatrmiar/Borg Senetleri 0] 19| 15 5%|
Diger Yatirmlar/Diger Yikimiiiikier 00| 0| 0.2 1%
5.1] 103%| 315 107%|
Portfoy Yatrmlar/Borg Senetleri 12| 25%| 24 89%|
15 30%| 45 15%|
39| 79%| 163 56%|
15 30%| 83 28%|
Diger Yatirmlar/Diger Yikimliliikier [ 0% 00| 0%
Rezerv Varliklar ("-" artisa isaret etmektedir) 317 749%| 12 49%|
Net Hata Noksan -15 31%[ 24| 8%)
Diger Sektorler Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani 190% 174%
Bankalar Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani 280% 186%
Kisa Vadeli Ticari Kredi Gevrim Orant 17% 104%
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LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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