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Beklentilerden iyi Mayis rakami 12 aylik cari agigi hizh bir diizeltmeyle 52.6
milyar dolara gekti...

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 52 - 07 51-07 53

Gergeklesme: -3.4 milyar dolar, ING Bank: -4.0 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -4.0 milyar dolar

12 Aylik Birikimli Cari Denge
Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki

e Mayis ayinda gerek dis ticaret dengesinde kaydedilen hizh
iyilesme gerekse gelir dengesinde vyurtdisina yapilan
dogrudan yatirmlardan saglanan gelirlerin normallesmesi
sonucu gozlenen toparlanmanin da katkisiyla cari agik
gectigimiz yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda hizla
gerileyerek beklentilerin altinda 3.4 milyar dolar oldu.
Paralel olarak, 12 aylk birikimli cari agiktaki gerileme
hizlanarak devam etti ve Mayis'ta 52.6 milyar dolar
diizeyinde gergeklesti. Ote yandan, i¢ talepteki gériinimi
anlamak agisindan 6nemli olan enerji disi cari dengeye
bakildiginda, Ocak ayindan bu yana etkili olan daralma
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Segilmis Odemeler Dengesi Kalemleri - Kiimiilatif Geligim

egiliminin korundugu, dolayisiyla i¢ talepte glglii bir e pez -ty
o US$  CariDengeye| US$  CariDengeye
toparlanmanin olmadidi anlagiliyor. , miyon _ Oram | miyon _ Oram
Cari Denge -3,434 100% -52,636 100%
. . . . . Dis Ticaret Dengesi -5,262 153%| -69,154 131%|
Toplam Kayith S Girigi 4,230 123% 39,923 76%
e Finansman cephesinde ise, Aralik sonrasinda gikig yonli D oy S N poo| o
hareket eden ve vyerel segimlerin ardindan politik e gy omeman | 20 k| tais 0
o e e i L . s Bono 336 10%| -6198 12%
belirsizligin blylk ol¢clide sona ermesiyle birlikte Nisan’da Net D Borlanma*-Barklar 2674 7| 16704 52
artlya donen kisa vadeli sermaye hareketlerindeki bu egilim Net D Bencnmat- Reel Seldsr s S IV o
. 3 . . Uzun Vade 617 18%! 3,743 7%
aylik 3 milyar dolarla Mayis’ta da devam etti. Detaylara gére Kisa Vade ’ 281 8% 1725 3%
i i . . . K Net Dis Borglanma*-Hazine 0 0% 5,208 10:/0
ise, hisse senedi piyasasinda gozlenen 0.6 milyar dolarlk o vade : bl o
. . Bankalardaki Mevduat -863 25% 1,845 4%
net alim ve bankalarin 2.7 milyar dolarlik kisa vadeli Diger 574 17% 5086 10%
i L X Rezerv Degisim -1,744 51% 666 1%
borglanmalari  belirleyici kalemler oldu. Uzun vadel Bankalar A ol oo e
. . y P . . Net Hata Nok: 948 28% 12,047 23%
finansman tarafinda ise Temmuz 2012'deki istisna hari¢ Dier Sektores Uz VadeFrod Govrm O Ters T
. y L . y Bankalar Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orami 101% 244%
Ekim 2010’dan bu yana devam eden dalgali girisler Nisan’a fr22 Vagel Tiean Krech Cevrim Orany 104% o1
gore o6nemli Olglide azalmakla birlikte Mayis’ta toplam
finansmana 1.3 milyar dolarlik katki sagladi. S6z konusu o o7
rakamda bankalarin 0.9 milyar dolarlik tahvil ihraci, 55 57
sirketlerin 0.6 milyar dolarlik uzun vadeli borglanmalari ile “5 “
. . . 35 37
0.6 milyar dolarlik yurtdigi varliklarini yurtigine transfer s -
etmeleri etkili oldu. Net dogrudan yatirimlar ise yurtdisina 5 .
yapilan yatirnmlarin etkisiyle Ocak 2011’den bu yana ilk defa 5 7
hafif negatif oldu. Bdylece, kisa ve uzun vadedeki akimlar s T s
sayesinde toplamda gorilen 4.2 milyar dolarlik sermaye 2508885088 agss:

Uzun Vadeli Finansman (US$ milyon)
Kisa Vadeli Finansman (US$ milyar)- sag

girisi cari agidi finanse etti. Net hata noksan kaleminde ise
0.9 milyar dolarlk girig gorilirken, tim bu gelismelerin
ardindan resmi rezervler aylik bazda 1.9 milyar dolar artti.

Kaynak: TCMB

eBor¢ cevrim oranlarina bakildiginda ise, bankacilk

sektorinin ve sirketler kesiminin yurtdisi finansmana
ulasma konusundaki basarili durumun devam ettigi ve bu
gruplar igin 12 aylik uzun vadeli bor¢ ¢evrim oranlarinin
sirasiyla %115 ve %244 oldudu gorultyor.

e Sonug olarak, i¢ talepteki seyrin 6zellikle enerji digi cari agik
kalemindeki iyilesmeyi destekleyecegdini, Turkiye’'nin ana
ihracat pazari olan Euro Bdlgesinde bir slireden beri 6ne
¢lkan ekonomik toparlanmanin da olumlu seyre katki
saglayacagini diisiiniiyoruz. Ote yandan, TL'nin gegen yila
kiyasla daha rekabetci diizeylerde seyretmesi cari acgiktaki
daralma egilimini desteklemeyi surdurecektir.
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LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yat1 r1 m bilgi, yorum ve tavsiyeleri yati r1 m dan1 s manlt g 1 kapsami nda deg ildir. Yat1 r1 m
dani s manli g 1 hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim s irketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mis teri
aras1 nda imzalanacak yat1 r1 m dani1 s manli g 1 sOzles mesi ¢ergevesinde sunulmaktad: r. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlari n kis isel goris lerine dayanmaktad: r. Bu goris ler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayan1 larak yat

1 r1 mKkarar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dog urmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S . Ekonomik Aras t1 rmalar Grubu tarafi ndan sadece bilgi amagl1 olarak hazi rlanmi s t1 r.
Sunulan bilgilerin yay1 m tarihi itibar1 yla yanli s /yani It1 c1 olmamasi na 6zen gdsteriimis olmasi na kars 1 n,
ING Bank A.S . bilgilerin dog ru ve tam olmas1 ndan sorumlu deg ildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar1
yap1 Imadan deg is ebilir. ING Bank A.$ . ve kurum ¢al1 s anlar1 bu raporda sunulan bilgilerin kullan1 Imas: ndan
kaynaklanabilecek herhangi bir dog rudan ve dolayl1 zarardan 6tiirl higbir s ekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif
hakk1 sakli di r, herhangi bir amagla ING Bank A.$ .'nin izni olmadan raporun tamam1 veya bir k1 sm1 bas ka bir
yerde yeniden yay1 mlanamaz, dag 1 t1 m1 yap: lamaz. Tum hakk1 sakli d1 r.

ING Bank A.S ., bu raporun Tirkiye’de yay1 mlanmas: ndan sorumludur.
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