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Nisan’da cari agik beklentilerin lizerinde gelse de, 12 aylik birikimli rakam 44.3

milyar dolara geriledi...

Gergeklesme: -3.4 milyar dolar, ING Bank: -2.6 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -2.9 milyar dolar

eihracattaki zayiflama nedeniyle bu yilin ilk geyreginde
gerileme egilimi 6nemli Olciide ivme kaybetse de, cari
dengenin seyrinde belirleyici olan disg ticaret agiginin
ithalatta devam eden daralmanin da etkisiyle 2014’Gn ayni
ayina goére kigulmesi sonucu cari agik Nisan’da 6nemli
Olgude azaldi. Ancak 6zellikle birincil gelir dengesinin daha
da zayiflamasina bagh olarak beklentilerin Uzerinde 3.4
milyar dolar olarak gergeklesti. Kasim ayr haric 2014
basindan bu yana dikkate deger bir diists egilimi gdsteren
12 ayhk birikimli cari acik ise 45.8 milyar dolardan 44.3
milyar dolara geldi. Ote yandan, 2014 ortasinda artiya
doénen net enerji ithalati hari¢ denge +0.4 milyar dolar oldu.

e Finansman cephesinde, aylik bazda dalgalanmalarin dikkat
cektigi ve onceki iki ayda MB’nin politika kararlarina yonelik
siyasi elestirilerin ve kiresel piyasalardaki oynakligin risk
istahini  etkilemesiyle cikiglarin  gbzlendigi sermaye
hareketlerinde Nisan’da da 1.9 milyar dolarlik ¢ikis
kaydedildi. Yurtdigi bankalar ve yatirimcilarin getirdikleri 1.5
milyar dolarlik mevduata ve hisse piyasasindan 0.7 milyar
dolarlik alima ragmen, tahvil piyasasinda 1.0 milyar dolarlik
¢ikis, bankalarin 2.8 milyar dolarlik bor¢ d6demeleri ve
sirketlerin yurtdiginda tuttuklar varliklari 0.7 milyar dolar
arttirmalari bu gelismede belirleyici oldu. Uzun vadeli
finansman tarafinda ise dort yildan uzun bir stiredir devam
eden dalgali giris egilimi korunurken, toplam finansmana
5.3 milyar dolarlik son bir yildaki en ylksek katki saglandi
ve payi yillik bazda %80 oldu. Aylik rakamda, Hazine’'nin
1.5 milyar dolarlik tahvil ihraci, bankalarin ve sirketler
kesiminin yurtdigindan sirasiyla 2.9 milyar dolarlik ve 1.2
milyar borglanmalari énemli rol oynadi. Net hata noksan
kaleminde Nisan’da 2.9 milyar dolarhk dikkate deger bir
giris dikkat ¢ekerken, resmi rezervler ise 1.9 milyar dolar
yukseldi. Bor¢ ¢evrim oranlarina bakildiginda, bankalarin ve
sirketler kesiminin yurtdisi kaynaga ulagsma konusundaki
basarili durum devam ederken, Ozellikle son iki ayda
bankalarin yukli kisa vadeli bor¢ 6ddemelerini sirdurtrken
uzun vadeli borglanmalarini arttirdiklari gériliyor. Ote
yandan, bu gruplar igin 12 aylik uzun vadeli borg ¢evrim
oranlari sirasiyla %220 ve %121 oldu.

eSonug olarak, cari denge yilbasindan bu yana sinirli bir
disus kaydetse de, enerji ithalat maliyetinde 2014’e goére
disusun etkisiyle bu egilimin agirhdini artarak strdirecegini
ve yllsonunda GSYH'ye oranin %¥%’in altina gelebilecegini
distnuyoruz. Dig dengedeki iyilesmeye yodnelik énemli
riskler ise jeopolitik gelismeler, Euro Bdlgesi'ndeki kirilgan
blyume, Euro/Dolar paritesindeki seyir ve petrol ihra¢ eden
Ulkelerin zayf talebi olarak olmaya devam ediyor.
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12 Aylik Birikimli Cari Denge

Eki Kas Ara

m2013

m2014

2015

Segilmis Odemeler Dengesi Kalemleri - Kiimiilatif Geligim

Nis 15 May 14 - Nis 15
US$  CariDengeye| US$  CariDengeye
milyon Orani milyon Orant
Cari Denge -3,408 100%| -44,257 100%
D Ticaret Dengesi -3,332 98%| -60,468 137%]|
Toplam Kayith Sermaye Girisi 3475 102%| 42,283 96%
Net Dogrudan Yatrimlar 234 7% 4,337 10%]
‘Yabancilarin Net Menkul Kiymet Alimlari -365 11% 3,556 8%]
Hisse Senedi 652 19% 1,603 4%
Bono -1,017 30% 1,953 4%
Net Dis Borglanma*- Bankalar 117 3% 12,283 28%|
Uzun Vade 2,897 85% 12,160 27%
Kisa Vade -2,780 82% 123 0%
Net Dis Borglanma*- Reel Sektor 1,239 36%)| 4,878 11%|
Uzun Vade 1,226 36%) 4,449 10%]
Kisa Vade 13 0% 429 1%
Net Dis Borglanma*-Hazine 1,500 44%] 2,168 5%
Uzun Vade 1,500 44% 2,168 5%
Kisa Vade 0 0% 0 0%
Bankalardaki Mevduat 1,468 43%; 11,615 26%
Diger -718 21% 3,446 8%
Rezerv Degisim -2,960 87% -2,381 5%
Bankalar -1,053 31% -2,417 5%
Resmi -1,907 56% 36 0%)|
Net Hata Noksan 2,893 85% 4,355 10%
Diger Sektorler Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani 193% 121%
Bankalar Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orami 712% 220%
Kisa Vadeli Ticari Kredi Gevrim Oram 103% 101%
“Ticari krediler harig ‘Mtiak deder Kaynak: TCMB
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= Uzun Vadeli Finansman

Kaynak: TCMB

Kisa Vadeli Finansman (US$ milyar)- sag

Muhammet Mercan

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yat1 r1 m bilgi, yorum ve tavsiyeleri yati r1 m dan1 s manlt g 1 kapsami nda deg ildir. Yat1 r1 m
dani s manli g 1 hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim s irketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mis teri
aras1 nda imzalanacak yat1 r1 m dani1 s manli g 1 sOzles mesi ¢ergevesinde sunulmaktad1 r. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlari n kis isel goris lerine dayanmaktad: r. Bu goris ler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayan1 larak yat

1 r1 mKkarar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dog urmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S . Ekonomik Aras t1 rmalar Grubu tarafi ndan sadece bilgi amagl1 olarak hazi rlanmi s t1 r.
Sunulan bilgilerin yay1 m tarihi itibar1 yla yanli s /yani It1 c1 olmamasi na 6zen gdsteriimis olmasi na kars 1 n,
ING Bank A.S . bilgilerin dog ru ve tam olmas1 ndan sorumlu deg ildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar1
yap1 Imadan deg is ebilir. ING Bank A.$ . ve kurum ¢al1 s anlar1 bu raporda sunulan bilgilerin kullan1 Imas: ndan
kaynaklanabilecek herhangi bir dog rudan ve dolayl1 zarardan 6tiirl higbir s ekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif
hakk1 sakli di r, herhangi bir amagla ING Bank A.$ .'nin izni olmadan raporun tamam1 veya bir k1 sm1 bas ka bir
yerde yeniden yay1 mlanamaz, dag 1 t1 m1 yap: lamaz. Tum hakk1 sakli d1 r.

ING Bank A.S ., bu raporun Tirkiye’de yay1 mlanmas: ndan sorumludur.
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