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Cari agikta gegtigimiz yilin ikinci yarisinda belirgin hale gelen daralma egilimi
Subat’ta suirerken, Hazine’nin tahvil ihraglari sermaye akimlarini destekliyor...
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eFinansman tarafinda; Ocak’ta Hazine’nin ululararasi 30
piyasalarda artan aktivitesiyle oldukga olumlu bir goriinim o 7

sergileyen sermaye akimlari Subatta da 2.1 mlyr dolar 0 M
girisle artida kaldi. Sinirl miktardaki aylik cari agik ve net ;g -/ 7
hata ve noksan kaynakh 1.4 mlyr dolarlik girisin ardindan -30 4
resmi rezervler 2.8 mlyr dolar yiikseldi. Sermaye hesabinin ‘;3 TM
kirithmi incelendiginde, girigler temelde 1) 0.5 mlyr dolarlk 60
net dogrudan yatinmlardan 2) Yerlesik olmayan
yatirnmcilarin  tahvil piyasasindaki satislarina ragmen,
Hazine’nin 2.0 mlyr dolarlik tahvil ihraciyla Ocak’ta oldugu
oldukga guglu bir seyir izleyen portfdy akimlarindan ve 3)
1.1 mlyr dolarlik ticari kredilerden kaynaklandi. Ote yandan,
yerlesiklerin yurtdisinda tuttuklari varhklarini 0.5 mlyr dolar 90
artirmalari yaninda, 0.8 mlyr dolarlik net bor¢ édemesi de 70
toplam giris miktarini sinirladi. Bor¢ édeme rakamlarinin 50 S ,____,4-/ \
detayi incelendiginde; sirketler kesiminin 0.5 mlyr dolarlik 30 ||||||||

kisa vadeli bor¢ 6demeleri dikkat ¢cekerken, gerek sirketler 10 I
gerek bankalar az miktarda da olsa uzun vadede net borg 10
6deyicisi konumunda yer aldilar. Bu rakamlarin ardindan, 30
borg gevrim oranlari Subat'ta bankalar igin %86 (12 aylk
%73), sirketler kesimi igin ise %80 (12 aylik %122) oldu. == Dogrudan Yatinmlar ve Uzun Vadeli Finansman

mm Portfoy Yatinmlarive Kisa Vadeli Finansman

e Ozetle, Subat rakamlari sermaye akimlari gériinimiinde — CariDenge
yiin ilk ayinda oldugu gibi Hazine’nin tahvil ihraglari

kaynakh yurtdigi kaynak girisinin katkisiyla géreli olumlu bir

resim cizse de; reel sektoriin ve agirlikla bankalarin daha

az borglanma egilimini koruduklari dikkat cekti. Yakin

donemde vadesi gelen 6zel sektor borglarinin da etkisiyle

yuksek seyrini koruyacak dig finansman ihtiyaci Turkiye'yi

kiresel finansal kosullardaki degisimlere duyarli kilmaya

devam edecek. Ote yandan, ekonomideki ivme kaybinin

ithalata etkisine paralel cari agiktaki toparlanma yilin ilk

11.04.19 yarisinda yavaglayarak siirecek ancak muhtemelen ikinci

yarida yerini iliml bir toparlanmaya birakacak. Muhammet Mercan
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LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ



ING # BANK

ING Bank Ekonomik Aragtirmalar Grubu

Muhammet Mercan Bas Ekonomist +90 212 329 0751 muhammet.mercan@ingbank.com.tr

ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaclari, finansal
durumu veya araclari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak i¢in bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danigmanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve c¢alisanlari bu yayinin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtimedigi muddetce, goris, 6ngorl veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmig olabilir; eline bu yayin gecen kisiler de bu tur
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor igin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin dnceden alinmig agik onayi olmaksizin hig
kimse tarafindan hicbir gerekgeyle cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi Ureten
tuzel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendiriimistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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