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Cari acik Subat’ta genisleme egilimini surdiiriirken, finansman tarafinda

portfoy akimlarinda yavaglama gézlendi...

Gergeklesme: -4.2 milyar dolar, ING Bank: -4.2 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -4.2 milyar dolar

eSubat'ta cari aclk 4.2 mlyr dolarla piyasa beklentisine
paralel gerceklesirken, 12 aylik birikimli rakam artis egilimini
koruyarak 53.3 mlyr dolarla Nisan 2014’ten bu yana en
yiksek degere ulasti. Aylik bazda incelendidinde oOnceki
aylarda oldugu gibi enerji ve altin ithalati ile bu iki kalemin
diginda kalan ve guclu i¢c talebin destekledigi ¢ekirdek
ithalattaki blylime, dolayisiyla ihracatta devam eden
genislemeye ragmen dis ticaret acigindaki artis, belirleyici
oldu. Ayrica, turizm gelirlerinde YY %25 sigramanin
destekledigi  hizmetler dengesindeki blylime dikkat
cekerken, birincil gelir agigindaki daralma ikincil gelirlerdeki
azalmayi dengeledi. 2017°de GSYH’ye oranla %5.5 olan 12
aylik birikimli acik Subat rakaminin ardindan yukseligini
surdirerek muhtemelen %6.0 dizeyini asti.

e Finansman tarafinda, sermaye girisleri 2.5 mlyr dolarla,
Ocak’'ta bor¢ yaratan islemlerle desteklenen portfoy
yatirrmlari kaynakh glgli giriglerin ardindan 6nemli dlglide
zayifladi ve yihn ilk ayi harig son aylarda oldudu gibi cari
aclk rakaminin gerisinde kaldi. Subat ayinda kiresel hisse
senedi piyasalarindaki sert dalgalanmalarin da etkiledigi
sermaye akimlari goériinimuine paralel olarak, net hata ve
noksan kalemi kaynakli 1.4 mlyr dolarlik ¢ikisa ragmen,
rezervlerde 0.3 mlyr dolarlik disis kaydedildi. Sermaye
hesabi detayina gore, sirketlerin 1.9 mlyr dolarlik (1.7 mlyr
dolari uzun vadeli) bankalarin ise tamami uzun vadeli 0.6
mlyr dolar bor¢lanmalari sermaye akimlarina katki saglayan
en 6nemli kalemler oldu. Buna bagl olarak son dénemde
toparlanma egiliminde olan 12 aylik bor¢ ¢cevrim orani her
iki grupta da dnceki aya gore yikselerek sirasiyla %122 ve
%104’e geldi. Ayrica, yerlesik olmayanlarin getirdigi 0.8
mlyr dolarlik mevduat da sermaye girislerinin zayif oldugu
bir ayda dikkat gekti. Portfdy akimlarinda ise bankalarin 0.5
mlyr dolarlik tahvil ihracina ragmen, yabancilarin hisse
senedi ve tahvil piyasasinda ayni miktara denk gelen
satiglar gegtigimiz aylardaki guglu giriglerin ardindan
o6nemli bir yavaslamaya isaret etti. Gayrimenkul alimlarinin
destekledigi net dogrudan yatirnmlar ise 0.3 mlyr dolarla
uzun bir streden beri devam eden disuk seyrini korudu.

Ozetle, son dénemde altin, enerji ve i¢ talebin katki
sagladigi ¢ekirdek ithalat gibi faktorlerin énemli rol oynadigi
dig ticaret agigindaki genislemeyle buylyen cari acik artis
egilimini surdirdd. Bu durum, enflasyon tarafinda devam
eden baskilarin da etkisiyle TL varliklarin risk igtahindaki
dalgalanmalara olan duyarliligini artiriyor. 2017’de portfoy
akimlarinin agirhk kazanmasi ve vadenin gbreli olarak
kisalmasiyla zayiflayan sermaye hesabi goriniminin
yakindan izlenmeye devam edecegini sdyleyebiliriz.
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LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz éninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icgin bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danigsmanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yayinin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtimedigi middetce, goris, 6ngdérl veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh tGlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.S.’nin 6nceden alinmis acik onayr olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle cogdaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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