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Subat’ta cari acik beklentilere paralel gelirken, 12 ayhk birikimli acik yilin ilk
ayinda oldugu gibi artti ve 33.7 milyar dolar oldu...

Gergeklesme: -2.5 milyar dolar, ING Bank: -2.7 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -2.5 milyar dolar
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harcamalarina yansimasina bagl olarak kismi bir artis Faras Tou8
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Ek olarak, 2016’da artis egiliminde olan eneriji harig acik yila 20

daralmayla basladiktan sonra Subat’ta da dusis kaydetti. ol

eFinansman tarafinda Turkiye finansman ihtiyacinin 20 1 ;

karsilanmasinda ©6nemli bir problemle karsilasmadi. 0]
Subat’'ta 3.2 milyar dolarlik bir sermaye girisi gozlenirken,
bu rakam Moody’s'in not indirimi ve kiresel finansal
piyasalardaki dalgalanmalarla zayiflayan sermaye akimlari
gérunimuinde dikkate deger bir toparlanmaya isaret etti.
Aylik bazda net hata ve noksan kaleminde &6nemli bir
degisim olmazken, resmi rezervler 0.6 milyar dolar yukseldi.
Sermaye hesabi detayina gore, yerlesiklerin yurtdigi
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varliklarini 1.8 milyar dolar azaltmalar girislere en énemli ol A~
katkiy1 saglarken, yabanci bankalarin Turkiye'de tuttuklari w0 N W
mevduati 1.0 milyar dolar arttirmalari da katki saglayan bir 0 N —
diger kalem oldu. Borglanma tarafinda, kisa ve uzun vadeli 10 ”H
toplamda sirketler 0.3 milyar dolar kaynak saglarken, -10
bankalar uzun vadede 0.2 milyar dolar borglandi. Kisa -30
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oranlari sirasiyla %141 ve %104 diizeyinde gerceklesti ve —— Cari Denge

yurtici piyasalarda gectigimiz aylardaki dalgalanmaya
ragmen finansmana erisimde 6nemli bir sikinti olmadigini
teyit etti. Son olarak, yerlesik olmayan yatirimcilarin bono
ve hisse senedi piyasalarinda toplamda 0.5 milyar dolarlik
alimlari da dnceki aylardaki ¢ikislarin ardindan TL varliklara
yonelik risk istahinda kismi bir toparlanmaya isaret etti.

eOzetle, 2017’nin ilk iki ayinda 12 aylik birikimli cari agik
sinirh artis kaydederken, yilin genelinde dengeli egilimin
surecegdini dislnlyoruz. Buna gore, net altin ihracatinda
g6zlenen pozitif seyrin tersine dénme ihtimali, ©&nceki
déneme gére daha az destekleyici olacak enerji fiyatlari ve
turizm sektériinde toparlanmanin zaman alacak olmasi cari
acigl olumsuz etkileme potansiyeli tagiyor. Ancak, TL'deki
11.04.17 deger kaybinin rekabet giiciine saglayacag katki ve zayif i¢
talep bu olumsuz etkiyi dengeleyecektir.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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