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Beklentilere yakin gelen Agustos verisi 12 aylik birikimli cari agigi 56.7 milyar

dolara tasidi...

Gergeklesme: -2.0 milyar dolar, ING Bank: -2.9 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -2.1 milyar dolar

e AJustos’ta cari acik dis ticaret agigindaki keskin daralmaya
paralel olarak piyasa beklentisine yakin 2 milyar dolar
seviyesinde gergeklesti. Boylece 12 aylik birikimli cari agik
Temmuz'a gore kiguk bir artisla 56.7 milyar dolara yukseldi.
Ote yandan Nisan’dan bu yana artis egiliminde olan 12 aylik
birikimli enerji digi cari acik Adustos ayinda 6.8 milyar
dolara ulasti. Ayrica, cari dengede olumsuz etki yaratan net
altin ticareti hari¢ tutuldugunda 12 aylik birikimli cari a¢igin
Agustos’ta 52.9 milyar dolara geriledigi goriluyor.

e Finansman cephesinde Nisan’dan beri azalma egilimde
bulunan ve Temmuz'da keskin ¢ikisin goérildigi kisa vadeli
sermaye hareketlerindeki gériniim Agustos’taki 1.8 milyar
dolarlik girisle yeniden pozitife dondi. Bu rakam, 12 aylik
verinin toplam finansman igerisindeki payini Temmuz'daki
%61’lik seviyesinden %58.4’e cekti. Aylik gerceklesmede
tahvil piyasasina 1.1 milyar dolarlik giris, bankalarin ve
sirketlerin kisa vadeli borclanmalari ve yurtdigi yerlesiklerin
mevduatlarindaki  degisim etkili olurken bankalarin
yurtdiginda tuttuklari mevduatlarda gorilen artis toplam
degisimi  sinirladi.  Kisa vadeli sermaye akimlarinin
katkisiyla toplam kayith sermaye girisleri Agustos’ta cari
acigin Gzerinde gergeklesti. MB Oncli verileri Eylil'de hisse
senedine 0.8 milyar dolarlik, tahvil piyasasina ise 0.5 milyar
dolarlik giris oldugunu ortaya koyuyor.

« Ote yandan, uzun vadeli finansman Temmuz ayindaki 3.8
milyar dolarlik belirgin giris sonrasinda Agustos’ta 1.2 milyar
dolarla cari agigin finansmanina daha sinirh bir katki
sagladi. Detaylara bakildiginda uzun vadeli finansman
tarafinda, ticari kredilerde 0.7 milyar dolar dogrudan
yatirmlarda 0.5 milyar dolar giris gdzlenirken, sirketlerin
0.4 milyar dolar bor¢ édemesi toplam girisi sinirladi. Ote
yandan net hata noksan kalemindeki kuvvetli giris 2.9 milyar
dolarla Agustos’ta da devam etti. Béylece son iki ayda bu
kalemden toplamda 7.7 milyar dolarlik bir giris gerceklesti.
Ayrica, Nisan sonrasinda resmi rezervlerde gorilen azalma
sureci Agustos ayinda 4 milyar dolarlik artis ile tekrar
tersine déndu.

eBor¢ ¢evrim oranlarina bakildiginda Temmuz'da 12 aylik
uzun vadeli bor¢ gevrim oraninin girketler ve bankalar igin
sirasiyla %103 ve %152 seviyesinde oldugu goriliyor.

e Yilin kalani i¢in, buyimedeki toparlanmanin yavaslamasina
bagli olarak cari dengede daha dengeli bir egilim
g6zlenecegini, 6zellikle net altin ticaretinin etkisi disarida
birakildiginda kismi bir iyilesme g6zlenecegini
dustnlyoruz. Ayrica TL’deki deger kaybinin dnimuzdeki
dénemde dis ticaret kanalini Uzerinden bu yavaslamaya
katki saglayacagdini tahmin ediyoruz.

12 Aylik Birikimli Cari Denge
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US$  CariDengeye| US$ CariDengeye
milyon Orami milyon Orani

Cari Denge -1,995 100%| -56,694 100%
Dis Ticaret Dengesi -5,568 279% -74,265 131%
Toplam Kayith Sermaye Girigi 3,051 153% 69,065 122%
Net Dogrudan Yatirimlar 460 23% 7,314 13%
‘Yabancilarin Net Menkul Kiymet Alimlari 797 40% 14,665 26%
Hisse Senedi -258 13% 2,822 5%
Bono 1,055 53% 11,843 21%
Net Dig Borglanma*- Bankalar 1,481 74% 14,245 25%
Uzun Vade 40 2% 4,360 8%
Kisa Vade 1441 72% 9,885 17%
Net Dis Borglanma*- Reel Sektor 665 33% 2,749 5%
Uzun Vade -398 20% 805 1%
Kisa Vade 1,063 53% 1,944 3%
Net Dis Borglanma*-Hazine 0 0% 2916 5%
Uzun Vade 0 0% 4,197 %
Kisa Vade 0 0% -1,281 2%
Bankalardaki Mevduat 1,097 55%| 11,417 20%)
Diger -1,449 73% 15,759 28%|
Rezerv Degisim -3,921 197% -13,569 24%
Bankalar 73 4% 232 0%
Resmi -3,994 200%| -13,801 24%
Net Hata Noksan 2,865 144% 1,198 2%
Diger Sektorler Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani 81% 103%
Bankalar Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani 108% 152%
Kisa Vadeli Ticari Kredi Gevrim Orani 86% 104%
“Ticari krediler harig Mutiak deger Kaynak: TCMB
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= Uzun Vadeli Finansman (US$ milyon)

e Kisa Vadeli Finansman (US$ milyon)- sag

Kaynak: TCMB

Muammer Kémiirciioglu
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yat1 r1 m bilgi, yorum ve tavsiyeleri yati r1 m dan1 s manlt g 1 kapsami nda deg ildir. Yat1 r1 m
dani s manli g 1 hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim s irketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mis teri
aras1 nda imzalanacak yat1 r1 m dani1 s manli g 1 sOzles mesi ¢ergevesinde sunulmaktad1 r. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlari n kis isel goris lerine dayanmaktad: r. Bu goris ler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayan1 larak yat

1 r1 mKkarar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dog urmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S . Ekonomik Aras t1 rmalar Grubu tarafi ndan sadece bilgi amagl1 olarak hazi rlanmi s t1 r.
Sunulan bilgilerin yay1 m tarihi itibar1 yla yanli s /yani It1 c1 olmamasi na 6zen gdsteriimis olmasi na kars 1 n,
ING Bank A.S . bilgilerin dog ru ve tam olmas1 ndan sorumlu deg ildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar1
yap1 Imadan deg is ebilir. ING Bank A.$ . ve kurum ¢al1 s anlar1 bu raporda sunulan bilgilerin kullan1 Imas: ndan
kaynaklanabilecek herhangi bir dog rudan ve dolayl1 zarardan 6tiirl higbir s ekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif
hakk1 sakli di r, herhangi bir amagla ING Bank A.$ .'nin izni olmadan raporun tamam1 veya bir k1 sm1 bas ka bir
yerde yeniden yay1 mlanamaz, dag 1 t1 m1 yap: lamaz. Tum hakk1 sakli d1 r.

ING Bank A.S ., bu raporun Tirkiye’de yay: mlanmas: ndan sorumludur.



