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Piyasa beklentisinden hafif olumlu gelen Ekim cari denge rakaminin ardindan
12 ayhk birikimli agik 38.1 milyar dolara geldi ve iyilesme egilimini korudu...

Gergeklesme: -0.1 milyar dolar, ING Bank: -0.1 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -0.2 milyar dolar

eOdemeler dengesinin ana kalemlerinden  hizmetler

dengesinde 2014’(n ayni ayina gore 6zellikle turizm gelirleri
kaynakli gerilemeye ragmen, disuk enerji fiyatlarinin
yavaglattigi ithalat sonucu toparlanan dis ticaret agiginin
belirleyici oldugu Ekim cari acik rakami 0.1 milyar dolarla
beklentilerden hafif olumlu geldi. Buna bagli olarak, 12 aylik
birikimli agik ise 40.3 milyar dolardan 38.1 milyar dolara
hizla gerilerken, Agustos’ta ivme kazanan toparlanma
egiliminin etkisini korudugunu gdsterdi.

¢ Finansman cephesinde, kiresel merkez bankalarinin politika
uygulamalarina dair degisen beklentilerin 6nemli &lglide
dalgalandirdigi ve Kasim’daki genel secimlere kadar etkisini
koruyan siyasi belirsizligin yansidigi kisa vadeli sermaye
hareketlerindeki ¢ikis yonli hareketler 1.3 milyar dolarla
Ekim’de de surse de 6nceki aylara gore ivme kaybetti. Bu
harekette, bankalarin yurtdisindaki mevduatlarini 0.8 milyar
dolar arttirmalari ve 2.0 milyar dolarlik bor¢ 6demeleri
kaynakli gikislar belirleyici olurken, uzun siireden beri satis
egiliminin hakim oldugu yabanci yatirimcilarin bono ve hisse
senedi yatinmlarindaki degisiklik sinirli kaldi. Uzun vadeli

finansman tarafinda ise MB’nin ¢ekirdek olmayan
yukdmluliklere  yonelik  zorunlu karsihk  énlemlerinin
ardindan bankacihk kesiminin mevduat digi

yukUmlultklerinin vadelerini uzatma c¢abalarinin bir sonucu
olarak aylik bazda yurtdisindan 1.6 milyar dolarlik
borglanmalari, ayni yolla sirketler kesiminin ise 2.1 milyar
dolar kaynak saglamasi 6énemli rol oynadi. Bunun yaninda,
dogrudan yatirimlar kalemiyle Temmuz ve Agustos’taki 4.2
milyar dolarlik girisin ardindan gozlenen yavaslama Ekim’de
de surdu ve girigler 0.4 milyar dolarda kaldi. Bu gelismeler
sonucu, 12 aylik bazda cari agik agirlikl olarak uzun vadeli
kaynaklarla finanse edilirken; kisa vadeli tarafta zayiflama ve
¢ikis egilimi devam ederek 12 aylik bazda 17.6 milyar dolara
ulasgti. Net hata noksan kaleminde ise Ekim’de 2.1 milyar
dolarlik ciddi bir ¢ikis (yine de 2015'te simdiye kadar 11.0
milyar dolar girig) gorllirken, resmi rezervler 1.2 milyar
dolar azaldi. Borg gevrim oranlarina bakildiginda, bankalarin
ve sirketler kesiminin yurtdigi finansmana ulasimdaki
basarisi devam ederken, 12 aylik uzun vadeli bor¢ ¢cevrim
oranlari sirasiyla %316 ve %154 oldu.

e Sonug olarak, Ekim cari acik verileri duslk enerji fiyatlarinin
guclenen etkisi, TL'deki deger kaybinin rekabet guctnu
desteklemesi ve goreli olarak zayiflayan i¢ talep sonucu
Agustos’ta hizlanan iyilesme egiliminin sirdiguni ortaya
koydu. Ancak, Rusya’yla olan gerilimin ihracata ve turizm
gelirlerine olasi yansimalari 6nimuizdeki donemde dis
dengenin baski altinda kalmasini da beraberinde getirebilir.

Segilmis Odemeler Dengesi Kalemleri - Kiimiilatif Geligim

Eki 15 Kas 14 - Eki 15
US$  Cari Dengeye US$  CariDengeye
milyon Orani milyon Orani
Cari Denge -133 100%| -38,109 100%
Dis Ticaret Dengesi -2,356 1771%| -52,793 139%
Toplam Kayith Sermaye Girisi 2,502 1881%[ 28,767 75%
Net Dogrudan Yatrimlar 367 276%| 9,166 24%
‘Yabancilarin Net Menkul Kiymet Alimlari 143[ 108% -5,102 13%
Hisse Senedi 204 153% -353 1%
Bono -61 46% -4,749 12%
Net Dis Borglanma*- Bankalar -382[ 287% 7,953 21%
Uzun Vade 1615 1214% 25,179 66%
Kisa Vade -1,997 1502% | -17,226 45%
Net Dis Borglanma*- Reel Sektor 2,490 1872% 11,680 31%
Uzun Vade 2,082 1565% 10,834 28%
Kisa Vade 408 307% 846 2%
Net Dis Borglanma*-Hazine of 0% 1,250 3%
Uzun Vade 0 0% 1,250 3%
Kisa Vade 0 0% 0 0%
Bankalardaki Mevduat 1,005 756% 13,602 36%
Diger -1,121 843% -9,782 26%
Rezerv Degisim -233 175% -2,390 6%
Bankalar -1,430 1075%( 7415 19%
Resmi 1,197 900% -9,805 26%
Net Hata Noksan -2,136 1606% 6,952 18%
Diger Sektorler Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani 234% 154%
Bankalar Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani 232% 316%
Kisa Vadeli Ticari Kredi Cevrim Orani 103% 101%
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yati r1 m bilgi, yorum ve tavsiyeleri yat1 r1 m danit s manli g 1 kapsami nda deg ildir. Yat1 r1 m
dani s manli g 1 hizmeti; arac1 kurumlar, portféy yonetim s irketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mus teri
aras1 nda imzalanacak yat1 r1 mdan: s manli g 1 sbzles mesi cercevesinde sunulmaktad: r. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlari n kis isel gorus lerine dayanmaktad1 r. Bu gorus ler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayan1 larak yat1 r1 m karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dog urmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S . Ekonomik Aras t1 rmalar Grubu tarafi ndan sadece bilgi amagl1 olarak hazi rlanm1 s t1 r.
Sunulan bilgilerin yay:1 m tarihi itibar1 yla yanli s /yan1 It1 c1 olmamasi1 na 0zen gosterilmis olmasi1 na kars 1 n,
ING Bank A.S . bilgilerin dog ru ve tam olmas1 ndan sorumlu deg ildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar: yap
1 Imadan deg is ebilir. ING Bank A.S . ve kurum gal1 s anlar1 bu raporda sunulan bilgilerin kullan1 Imas1 ndan
kaynaklanabilecek herhangi bir dog rudan ve dolayl: zarardan 6tird higbir s ekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif
hakki sakli di r, herhangi bir amacgla ING Bank A.$ .’nin izni olmadan raporun tamam1 veya bir k1 sm1 bas ka bir
yerde yeniden yay1 mlanamaz, dag 1 t1 m1 yapi lamaz. Tum hakki sakli d1 r.

ING Bank A.S ., bu raporun Tirkiye’de yayr mlanmasi ndan sorumludur.
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