Ekonomi Notlari

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 52 - 07 51-07 53

ING.

BANK

10.09.15

Beklentilerin hafif altinda gelen Temmuz cari agik rakaminin ardindan, 12 aylk

birikimli agik 45.0 milyar dolara yukseldi...

Gergeklesme: -3.2 milyar dolar, ING Bank: -3.3 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -3.5 milyar dolar

eEnerji fiyatlarinda gectigimiz ylla goére kaydedilen
gerilemenin ithalati asadi cekmesine ragmen, ihracatin
parite etkisi ve dis talepteki gerileme sonucu zayiflamasi
nedeniyle 2015’te simdiye kadar daralmanin oldukga yavas
seyrettigi dis ticaret agiginin belirleyici oldugu cari dengede
Temmuz rakami beklentilerin hafif altinda 3.2 milyar dolar
olarak gerceklesti. 12 aylik birikimli cari agik 44.3 milyar
dolardan 45.0 milyar dolara yikselirken, 2014 sonuna goére
toparlanma sinirh kaldi. Sene basindan bu yana gerileyen
net enerji ithalatl hari¢c denge ise Mayis’ta eksiye dondikten
sonra bu egilimini koruyarak -4.2 milyar dolar oldu.

e Finansman cephesinde, 2015'te gerek erken segim oncesi
ve sonrasinda agirhgini koruyan siyasi belirsizlik algisi
gerekse kiresel piyasalardaki oynakhgin risk istahina
olumsuz yansimasiyla aylik bazda dalgalanmalarin dikkat
cektigi sermaye hareketlerinde Temmuz'da 0.2 milyar
dolarlik sinirli  bir giris kaydedildi. Yurtici bankalarin
yurtdisinda 0.8 milyar dolarlik varlik ahmlari, yurtdisi
yatirrmcilarin tahvil ve hisse senedi piyasalarinda sirasiyla
1.1 ve 0.5 milyar dolarlik satiglari ve bankalarin 1.3 milyar
dolarlik bor¢ 6demeleri kaynakli ¢ikiglar yabanci sirketler ve
bankalarin getirdikleri 1.8 milyar dolarhk kaynak ve 1.1
milyar dolarlik ticari kredi kullanimiyla dengelendi. Uzun
vadeli finansman tarafinda ise bir iki kii¢lk istisna hari¢ bes
ylla yakin bir suredir devam eden dalgal giris egilimi
korunurken, toplam finansmana 5.9 milyar dolarlik bir katki
saglandi. Buna bagdh olarak son bir yildaki sermaye
akimlarinin tamami uzun vadeli olurken, kisa vadede net
¢ikis kaydedildi. Aylik rakamda, bankalarin yurtdisindan 3.5
milyar dolarlik borglanmalari, ayni yolla girketler kesiminin
1.0 milyar dolar kaynak saglamasi 6nemli rol oynadi. Ek
olarak, gectigimiz yil oldukga zayif seyreden dogrudan
yatirimlar kalemiyle de 2.5 milyar dolarlik édnemli bir girig
kaydedildi. Net hata noksan kaleminde Temmuz'da sinirli
bir katki (2015’te simdiye kadar 9.1 milyar dolar) gérilurken,
resmi rezervler ise 2.0 milyar dolar ylkseldi. Borg ¢evrim
oranlarina bakildiginda, sene basinda c¢ekirdek olmayan
yukdmldliklere  yoénelik  zorunlu karsilik  dnlemlerinin
aciklanmasindan sonra bankacilik kesiminin mevduat disi
yuktmlalUklerinin - vadelerinde uzama egilimine paralel
olarak 12 aylik uzun vadeli bor¢ ¢evrim orani %289 oldu.

eSonug olarak, Euro/Dolar paritesindeki agsadi yénlu seyrin
yansimalari, jeopolitik gelismeler ve petrol ihrag eden
Ulkelerin gerileyen talebine bagl olarak cari dengede
yilbasindan bu yana gézlenen iyilesme oldukga sinirli kaldi.
Duslk seyrini koruyan enerji fiyatlarinin da katkisiyla yilin
kalan déneminde bir miktar daha daralma gdézlenebilir.

Segilmis Odemeler Dengesi Kalemleri - Kiimiilatif Geligim

Tem 15 Agu 14 -Tem 15
US$  CariDengeye| US$  CariDengeye

milyon Orani milyon Orani
Cari Denge -3,154 100% -45,027 100%
Dss Ticaret Dengesi -5,755 182%| -60,155 134%)
Toplam Kayith Sermaye Girisi 6,160 195%[ 38,034 84%
Net Dogrudan Yatrimlar 2515 80%/[ 6,828 15%
YYabancilarin Net Menkul Kiymet Alimlari -1,605 51% -5,6563 13%
Hisse Senedi -474 15% 53 0%
Bono -1,131 36% -5,706 13%
Net Dis Borglanma*- Bankalar 2,250 71% 13,484 30%
Uzun Vade 3,521 112% 20,206 45%
Kisa Vade -1,271 40% -6,722 15%
Net Dis Borglanma*- Reel Sektor 1,283 41% 7,690 17%
Uzun Vade 992 31% 7,165 16%|
Kisa Vade 291 9% 525 1%
Net Dis Borglanma*-Hazine 0 0% 2,168 5%]
Uzun Vade 0 0% 2,168 5%
Kisa Vade 0 0% 0 0%
Bankalardaki Mevduat 1,839 58% 14,644 33%|
Diger -122 4% -1,127 3%
Rezerv Degisim -3,111 99% -2,460 5%
Bankalar -1,092 35%][ 2,006 4%
Resmi -2,019 64%[  -4,466 10%
Net Hata Noksan 105 3% 4,533 10%
Diger Sektorler Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani -134% -134%
Bankalar Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani -810% -289%
Kisa Vadeli Ticari Kredi Gevrim Orani -112% -102%

“Ticari krediler harig ‘Mutlak deger Kaynak: TCMB
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yat1 r1 m bilgi, yorum ve tavsiyeleri yati r1 m dan1 s manlt g 1 kapsami nda deg ildir. Yat1 r1 m
dani s manli g 1 hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim s irketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mis teri
aras1 nda imzalanacak yat1 r1 m dani1 s manli g 1 sOzles mesi ¢ergevesinde sunulmaktad1 r. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlari n kis isel goris lerine dayanmaktad: r. Bu goris ler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayan1 larak yat

1 r1 mKkarar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dog urmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S . Ekonomik Aras t1 rmalar Grubu tarafi ndan sadece bilgi amagl1 olarak hazi rlanmi s t1 r.
Sunulan bilgilerin yay1 m tarihi itibar1 yla yanli s /yani It1 c1 olmamasi na 6zen gdsteriimis olmasi na kars 1 n,
ING Bank A.S . bilgilerin dog ru ve tam olmas1 ndan sorumlu deg ildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar1
yap1 Imadan deg is ebilir. ING Bank A.$ . ve kurum ¢al1 s anlar1 bu raporda sunulan bilgilerin kullan1 Imas: ndan
kaynaklanabilecek herhangi bir dog rudan ve dolayl1 zarardan 6tird higbir s ekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif
hakk1 sakli di r, herhangi bir amagla ING Bank A.$ .'nin izni olmadan raporun tamam1 veya bir k1 sm1 bas ka bir
yerde yeniden yay1 mlanamaz, dag 1 t1 m1 yap: lamaz. Tum hakk1 sakli d1 r.

ING Bank A.S ., bu raporun Tirkiye’de yay1 mlanmas: ndan sorumludur.
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