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2013 sonundan bu yana daralma egiliminde olan 12 aylik birikimli cari agik
Subat’ta da dis ticaret dengesinin olumlu katkisiyla bu egilimini korudu...

Gergeklesme: -3.2 milyar dolar, ING Bank: -2.95 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -2.75 milyar dolar
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Subat'ta da azalan enerji ithalatinin ve =zayif ihracat
performansina ragmen hizlanan altin ihracatinin da olumlu
katkisiyla 2014°Gn ayni ayina gore daralmasi sonucu cari
actk 3.2 milyar dolar olurken, piyasa beklentisinin Gzerinde
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kaldi. Kasim ayi hari¢ 2014 basindan bu yana kesintisiz bir 50000
dugus egilimi gosteren 12 aylik birikimli cari acik ise 60,000 |
Subat'ta daha disiik bir hizla da olsa benzer sekilde 70000
hareket ederek azaldi ve 43.0 milyar dolardan dort yildan - - e
uzun bir stireden beri gézlenen en disik diizey olan 42.8
milyar dolara geldi. Ote yandan, petrol fiyatlarindaki sert T —
dislisiin yansimasiyla azalan ve artiya dénen net enetii -
ithalat harig cari denge Subat'ta +4.0 milyar dolar oldu. S "”L‘le,:l"ge cg"'io; "‘.L‘f:fo;"zz Cgiofy
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piyasalardaki oynakhgin risk istahini etkilemesiyle Subat'ta Netsn'}:nrs?a%eaenmauaeemekw 2%25; 7932 EZ}E 1930%
4.2 milyar dolarhk ¢ikis gozlendi. Yurtdisi bankalarin Nt BeretarmarHazine i b A e
getirdikleri 1.5 milyar dolarlik mevduata ragmen, portfdy s Vade ° o % "o
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O6demeleri bu gelismede belirleyici oldu. Uzun vadeli Hisa Vadell Ticar Kred] Cevrim Oran! % 100
finansman tarafinda ise Ekim 2010’dan bu yana devam
eden dalgali giris egilimi genel olarak korunurken, toplam 450 r 700
finansmana 2.7 milyar dolarlik ciddi bir katki saglandi ve 400 | 800
toplam finansmandaki pay! yillik bazda %76 oldu. Aylk 350 izz
rakamda, bankalarin yurtdiginda 1.1 milyar dolarlk tahvil 200 | | 300
ihraglari ve 0.4 milyar dolarlik borglanmalari yaninda 250 | F 200
gectigimiz yil oldukga zayif seyreden dogrudan yatirimlar 200 | z‘;"
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yillardaki en yuksek giris gorillirken, resmi rezervler ise 1.1
milyar dolarlik bir dugts kaydetti. Bor¢ ¢evrim oranlarina
bakildiginda, bankalarin ve sirketler kesiminin yurtdigi
finansmana ulasma konusundaki basarili durumun devam
ettigi ve bu gruplar icin 12 aylik uzun vadeli bor¢ g¢evrim
oranlarinin sirasiyla %178 ve %124 oldudu, bankacilik
kesimindeki bu oranin son aylarda geriledigi dikkat gekiyor.

e JzUN Vadeli Finansman (US$ milyar)

e Kisa Vadeli Finansman (US$ milyar)- sag

Kaynak: TCMB

e Sonug olarak, Subat’'ta beklentilerin altinda kalsa da, eneriji
fiyatlarindaki hareketin cari dengeye olumlu yansimasinin
o6numizdeki aylarda da devam edecegini, GSYH'ye oranin
ise yilsonunda %5’in altina gelecegini dusunlyoruz. Dig
dengedeki bu iyilesmeye yonelik énemli riskler ise petrolde
beklenmedik sert bir yikselig, jeopolitik gelismeler, Euro
10.04.15 Bolgesi'ndeki kirilgan biylime ve basta Rusya olmak lzere
petrol ihrag eden llkelerin zayif talebi olarak siralanabilir. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yat1 r1 m bilgi, yorum ve tavsiyeleri yat1 r1 m dani s manli g 1 kapsami nda deg ildir. Yat: r1 m
dani s manli g 1 hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim s irketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mis teri
aras1 nda imzalanacak yat1 r1 m dani1 s manli g 1 sOzles mesi ¢ergevesinde sunulmaktad1 r. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlari n kis isel goris lerine dayanmaktad: r. Bu goris ler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayan1 larak yat

1 r1 mKkarar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dog urmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S . Ekonomik Aras t1 rmalar Grubu tarafi ndan sadece bilgi amagli olarak haz1 rlanmi1 s t1 .
Sunulan bilgilerin yay1 m tarihi itibar1 yla yanli s /yani It1 c1 olmamasi na 6zen gdsteriimis olmasi na kars 1 n,
ING Bank A.S . bilgilerin dog ru ve tam olmas1 ndan sorumlu deg ildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar1
yap1 Imadan deg is ebilir. ING Bank A.$ . ve kurum ¢al1 s anlari bu raporda sunulan bilgilerin kullan1 Imas: ndan
kaynaklanabilecek herhangi bir dog rudan ve dolayl1 zarardan 6tiirl higbir s ekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif
hakk1 sakli di r, herhangi bir amagla ING Bank A.$ .'nin izni olmadan raporun tamam1 veya bir k1 sm1 bas ka bir
yerde yeniden yay1 mlanamaz, dag 1 t1 m1 yap1 lamaz. Tum hakk1 sakli d1 r.

ING Bank A.S ., bu raporun Tirkiye’de yay: mlanmas: ndan sorumludur.
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