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Piyasa beklentisinden olumlu Ocak cari denge rakaminin ardindan yillik agik
31.9 milyar dolara geldi ve iyilesme egilimini korudu...

Gergeklesme: -2.2 milyar dolar, ING Bank: -2.1 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -2.5 milyar dolar

eQOcak cari aglk rakami 2.2 milyar dolarla beklentilerin bir
miktar altinda gelirken, 2015’in ayni ayinda 2.4 milyar dolar
olan rakamla kargilastinidiginda kismi bir iyilesme kaydetti.
Guvenlik endiseleri ve Rusya’nin vatandaslarinin Turkiye'ye
turistik ziyaretlerini kismaya yonelik girisimleri turizm
gelirlerinde %19’luk bir kigulmeye neden olsa da, disuk
enerji fiyatlarinin yavaslattigi ithalat rakamlarinin katkisiyla
dis ticaret agiginda gézlenen hizli daralma Ocak cari acik
rakaminin dizeyinde belirleyici oldu. Buna bagl olarak, 12
aylik birikimli agik ise 32.1 milyar dolardan 31.9 milyar
dolara geriledi ve bes ylldan uzun sireden bu yana en
dusuk duzeye geldi.

o Gectigimiz yll sermaye akimlarinin vade yapisinda
gbzlenen iyilesme egilimi bu yilin ilk verisinde de korundu
ve kisa vadeli tarafta 0.3 milyar dolarlik sinirli bir ¢ikis
g6zlendi. Rakamlarin detayi 6zellikle portfdy yatirrmlarinda
cikisin hisse senedi ve bono piyasalarinda toplam 0.4
milyar dolarla sdrdigunt ortaya koyarken, sirketler
kesiminin sagladigi 0.8 milyar dolarlik kredi ve ticari krediler
kaynakli 0.8 milyar kaynakh giris bankalarin yurtdigi
mevduatlarini 1.6 milyar artirmasiyla dengelendi. Uzun
vadeli finansman tarafinda ise 1.7 milyar dolarlik akim
gOzlenirken, bu etki agirlikl olarak 1.2 milyar dolarlik ticari
kredi kullanimindan kaynaklandi. Ote yandan, bankacilik
sektéril agisindan kisa ve uzun vadeli kredi kullanim
rakamlarinin Ocak’ta o6nemli O&lgclide azalmasi; MB’nin
cekirdek olmayan yukumliliklere yoénelik zorunlu kargilik
6nlemlerinin ardindan 2015’in ikinci yarisinda gdzlenen kisa
vadeli borglarini édeyerek uzun vadeye yonelme sirecinin
sona geldigine isaret ediyor. Dogrudan yatinmlar tarafinda
ise Aralik’taki 1.3 milyar dolarlik girigsin ardindan Ocak’ta
sadece 0.3 milyar dolarla ciddi bir yavaslama dikkat ¢ekti.
Net hata noksan kaleminde Eylal sonrasi c¢ikis egilimi
Ocak'ta da 1.1 milyar dolarla devam etti. Tim bu
gelismelerin ardindan resmi rezervlerde kiguUk bir dusus
kaydedildi. Bor¢ ¢evrim oranlarina bakildiginda, bankalarin
ve sirketler kesiminin 12 aylik uzun vadeli bor¢ cevrim
oranlari sirasiyla %329 ve %157 oldu.

eSonug olarak, 2015’te asagdi yoénlu bir seyir izleyen enerji
fiyatlarinin etkisi, TL'deki degder kaybinin rekabet glcuni
desteklemesi ve AB’de devam eden toparlanma sonucu yil
genelinde olumlu seyreden ve Agustos sonrasinda hizlanan
cari agiktaki iyilesme egilimi Ocak’ta yavaslasa da sirdl.
Ancak, bavul ticaretinde ve turizm gelirlerindeki daralma
Rusya’yla olan gerilimin ve turistler agisindan guvenlik
endiselerinin yansimalarinin dnimuzdeki dénemde cari
ac1g1 etkileyebilecegine isaret ediyor.

ilmis Odemeler Dengesi Kalemleri - Kiimiilatif Geligim

Oca 16 $ub 15 - Oca 16
uss Cari Dengeye uss Cari Dengeye
milyon Orani milyon Orani

Cari Denge -2,227 100% 31,889 100%
Dis Ticaret Dengesi -2,845| 128% -47,659 149%
Toplam Kayith Sermaye Girisi 1,345 60% 13,531 42%
Net Dogrudan Yatirimlar 280 13%) 10,410 33%
‘Yabancilarin Net Menkul Kiymet Alimlari -354 16%] -10,644| 33%
Hisse Senedi -261 12% -3,162 10%
Bono -93 4% -7,482 23%

Net Dis Borglanma*- Bankalar 53] 2%) 3,496 11%
Uzun Vade 14 1% 26,261 82%
Kisa Vade 39 2% -22,765 1%

Net Dis Borglanma*- Reel Sektor 1,038 47% 11,0941 35%
Uzun Vade 262 12%) 10,812 34%
Kisa Vade 776 35%) 282 1%

Net Dis Borglanma*-Hazine 0| 0% -1,250] 4%
Uzun Vade 0 0% -1,250 4%
Kisa Vade 0%
Bankalardaki Mevduat 2,415 108% 13,307 42%
Diger 2,087 94%| -12,882 40%!|
Rezerv Degisim 2,006 90% 9,941 31%
Bankalar 1,969 88%| -5,944) 19%)
Resmi 37] 2%) 15,885 50%
Net Hata Noksan 1,124 50% 8,417 26%
Diger Sektorler Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani 118% 157%
Bankalar Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani 102% 329%
Kisa Vadeli Ticari Kredi Gevrim Orani 91% 102%

“Ticari krediler harig Motlak deger Kaynak: TCMB

20

o—_—
'20\‘/

-40

-60

-80
RN LSRN
XY E S

— Cari Denge (mlyr $)

55
50
45
40
35
30
25
20

15

Enerji Harig Cari Denge

I I R I
R N N

X FFEFXFIE I

Altin Harig Cari Denge

65

01-12
07-12
01-13
07-13

=== Uzun Vadeli Finansman

Kaynak: TCMB

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tlri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.


mailto:muhammet.mercan@ingbank.com.tr

