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Yillik cari acik 2001 finansal krizi sonrasinda ilk defa bu yil Haziran’da artiya
dondu ve dengelenme siirecinin ne kadar guglii seyrettigini gosterdi...

Gergeklesme: -0.5 mlyr dolar, ING Bank: -0.2 mlyr dolar, Piyasa Tahmini: -0.3 mlyr dolar

eSon bir yilhk sirede gerek i¢ talepteki yavaglamanin
ithalati baskilamasi, gerekse kurdaki deger kaybiyla artan
rekabet glictiniin ihracata olumlu yansimasi ve turizmdeki
toparlanma sonucu hizh bir toparlanma sireci icerisinde
olan cari agik beklentilerin hafif Uzerindeki Haziran
rakaminin ardindan yillik bazda 0.5 mlyr dolarla (GSYH’nin
+0.1%’i) 2001 krizinden bu yana ilk defa artiya déndu ve
Adustos 2018 sonrasinda  belirginlesen  yeniden
dengelenme egiliminin ne kadar glcli seyrettidini gosterdi.
Ekim’de fazlaya donen altin ve enerji hari¢ cari dengenin
GSYH’ye orani ise %+5.5’e ulasti. Kirllima goére, aylik cari
acigin Haziran 2018’e gore daralmasinda dis ticaret
dengesi bir kez daha belirleyici olurken, turizmin baskin
oldugu hizmet gelirleri de etki eden bir diger kalem oldu.

eFinansman tarafinda; Haziran’da 0.9 mlyr dolarlk giris
gbzlense de bu rakam gelismekte olan llkelere olan
sermaye akimlarina goreli olarak toparlandigi bir ortamda
oldukga sinirli kaldi. Sinirli miktardaki aylik cari agik ve net
hata ve noksan kaynakli 2.8 mlyr dolarlik ¢ikisin ardindan
resmi rezervler 2.5 mlyr dolar azaldi. Sermaye hesabinin
kirlhmi incelendiginde, cikislar agirlikla 1) banka ve
sirketlerin vadesi dolan yurtdisi tahvil 6demelerinden 2)
yine banka ve sirketlerin uzun vadede net bor¢ 6deyici
olmalarindan (borg ¢evrim oranlari Haziran’da bankalar icin
%40, 12 aylik %6; sirketler kesimi igin ise ayni sirayla %32
ve %105) kaynaklandi. Ote yandan, gikislari sinirlayan
kalemler olarak ise 1) yerlesiklerin yurtdisi varliklarini
azaltmalar (bankalarin yurtdiginda tuttuklari mevduatlarin
bir kismini getirmeleri ve yabancilara kullandirilan ticari
kredilerdeki duisuUs sebebiyle) 2) yurtici varliklarin dolar
bazinda ucuzlamasinin vyarattigi talebin de etkisiyle
nispeten daha olumlu seyrden dogrudan yabanci sermaye
yatinmlari ve 3) yerlesik olmayanlarin MB ve yurtii
bankalarda tuttuklari mevduatlari artirmalar éne ¢ikti. Yilin
ilk yarnisindaki egilimlere bakildiginda, 2018in ayni
dénemine goére; 1) vyerlesiklerin yurtdisindaki varhk
alimlarini hizlandirdiklar 2) ticari kredilerin arttigi 3) net
borglanmanin eksiye doéndigu 4) net hata ve noksan
kaynakh girislerin 6nemli dlgtide ivme kaybettigi gozlendi.

e(Ozetle, Haziran verileri kiresel merkez bankalarinin
degisen para politikasi duruglarina ragmen sermaye
giriglerinin oldukga zayif kaldigina isaret etti. Ancak, risk
istahinda devam eden toparlanma ve Turkiye'yle ilgili
haber akisi Temmuz ve sonrasinda girisleri destekleyebilir.
Ote yandan, kredi ivmesinin yeni KGF paketi ve faiz indirim
sureciyle yeniden artiya dodnebilecegi dikkate alindiginda
cari acgiktaki toparlanma sirecinin sona gelmek (zere
oldugunu ve 2. yarida sinirli artacagini soyleyebiliriz.

Haz 19 Tem 18- Haz 19
"cari Dengeye Cari Dengeye

US$ milyar Orani US$ milyar Orani
Cari Denge -0.5 100%) 0.5 100%)|
Dis Ticaret Dengesi -2.6 475% -16.2| 3014%)|
Hizmetler Dengesi 3.2 578%| 27.9| 5178%|
Seyahat 2.5] 461%( 22.3] 4144%|
Birincil Gelir Dengesi -1.2] 217% -12.0| 2235%|
Ikincil Gelir Dengesi 0.1 14%| 0.9| 172%)
' Toplam Kayith Sermaye Girisi 0.9| 155%) -14.1] 2615%)
Finans Hesabi 0.9) 155% -14.14 2625%|
Varliklar 38 693%) -23.| 4382%|
Dogrudan Yatirimlar -0.4 729%[ -3.1] 576%)
Portféy Yatrimlari 0.1] 24%) : -4.8] 894%|
Diger Yatirimlar 4.1' 741% -15.7| 2912%|
Yiikiimltlikler -2.9| 538% 9.5] 1758%|
Borg Yaratmayan islemler 12 225%| 13.3] 2475%|
Dogrudan Yatirmlar 1.0 189%) 12.7] 2358%)
Portfdy Yatirmlar/Borg Senetleri 0.2] 35%| 0.5/ 95%)
Diger Yatrimlar/Diger Yikimllikler 0.0] 1%, 0.1 22%)
Borg Yaratan Islemler a2 763%| -3.9) 717%)|
Portfdy Yatrimlar/Borg Senetleri -2.4] a42%( 29| 539%|
Ticari Krediler -0.8| 143% 7.6] 1412%
Krediler -2.5] 450%| -20.8| 3875%|
Mevduatlar 15| 273% 6.5] 1207%|
Diger Yatrimlar/Diger YukimlGlikler 0.0} 0%) 0.0| 0%|
Rezerv Varliklar ("-" artisa isaret etmektedif 2.5 452%| 4.3] 791%)
Net Hata Noksan -2.8| 507%) 9.3] 1724%
Diger Sektorler Uzun Vadeli Kredi Cevrim Orani 32% 105%
Bankalar Uzun Vadeli Kredi Gevrim Oram 40% 64%
Kisa Vadeli Ticari Kredi Cevrim Orani 94% 106%

Kaynak: TCMB
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LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araclari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dodurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yaymin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtiimedigi middetce, goris, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis acgik onayl olmaksizin hig
kimse tarafindan hicbir gerekceyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.$.), Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye'de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, Istanbul).
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