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Politika durusunda sikilagma egilimini siirdiiren MB, Aralik’ta beklentilerin lizerinde
bir artigla bir haftalik repo faizini %17’ye c¢ekti...

e Kasim’da bir haftalik repo faizini 6nemli dlglide yukselten,
ayrica politika cergevesini sadelestirme yoluna giderek
bundan sonrasinda sadece politika faizinden TL fonlamasi
yapacagini vurgulayan ve genel olarak politika
uygulamalarinda 6nemli bir makas degisikligi sinyali veren
MB, Aralik faiz karari toplantisinda politika faizini bir kez
daha guglu bir artisla %15’ten %17’ye cekti. %16.5 olan
piyasa beklentisinin tUzerinde olan bu karar para politikasi
durusunda ciddi bir ayarlamayi beraberinde getiren Kasim Toplam Fonlama -sag
PPK’'sinda verilen sinyallere ve gegtigimiz gunlerde — BIST Interbank Gecelik Repo Orani
aciklanan 2021 yili Para ve Kur Politikas’'na dair Baskan 1 Haalk Repo Faiz
Agbal tarafindan mesajlara paralel ya da bunlarin bir

———— MB'nin Agirlikli Fonlama Maliyeti

devami olarak nitelendirilebilir. 22 4 r 92
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eSon enflasyon rakamlarina goére; kurdaki gelismelerin 18 | o)
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fiyatlarindaki yukari egilimin strmesine paralel yillik 14 4 '
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enflasyon Kasim'da sert yikseldi ve artan maliyet yonlu

baskilari net bir sekilde ortaya koydu. Enflasyon tarafinda
bu gérinim dikkat gekerken; Kasim enflasyonu Uzerinde
belirleyici olan faktérler yaninda enflasyon beklentilerindeki
bozulmanin fiyatlama davraniglari ve genel olarak
gérinimd  olumsuz  etkiledigine dikkat c¢eken MB
dezenflasyon surecinin yeniden bagslayabilmesi ve 2021’e
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dezenflasy, buna bagl olarak fiyat istikrar kalici olarak —— MB'nin Agirlikli Fonlama Maliyeti (5 Gun Ort)
saglanana kadar kararlilikla vurgulanacagini tekrarlayarak Mevduat (3 ay, 4h-HO, sag)
gectigimiz ay onceki toplantilara gére 6nemli bir degisim

gOsteren mesajini bir kez daha tekrarladi.

eOzetle, bankanin Aralik faiz artis karari son dénemde
glgclenen kredibiliteyi artirma gabalarina destek olurken,
piyasalarda bir stireden beri dikkat ceken olumlu havanin
surmesine de katki saglayacaktir. Kararin ardindan MB’nin
bir sonraki adiminin ne olacad: ve yeni bir sikilastirma
adiminin gelip gelmeyecegi piyasalar tarafindan yakindan
24.12.20 takip edilecektir. Kasim’daki sigramanin ardindan yillik
enflasyonun 6numizdeki Ug¢-dort aylik surecte %14-15
araliinda dalgalandiktan sonra takip eden aylarda ve
Ozellikle de 2021’in ikinci yarisinda daha olumlu bir
gorinum sergileyerek yavas da olsa gerileyebilecegi
dusunuldiginde politika faizindeki %17 seviyesinin yakin

vadede tepe noktasina ulastigini sdyleyebiliriz. Muhammet Mercan

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ



ING 4

ING Bank Ekonomik Arastirmalar Grubu

Muhammet Mercan Bas Ekonomist +90 212 329 0751 muhammet.mercan@ingbank.com.tr

ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirnm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6ninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danigsmanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirrm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina 6zen gésterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetge, gorls, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kigiler de bu tir
kisittamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor igin telif hakki korumasi sz konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis agik onayl olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gozetiimektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).



