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Politika faizinde indirime devam eden MB, enflasyonda belirgin bir iyilesme
goriinceye kadar getiri egrisi kanaliyla siki durugsun korunacagini vurguladi...
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tutuldu. Ek olarak, ROK katsayilarinda ve/veya munzam
karsilik oranlarinda da bir degisiklige gitmeyen MB,
bliyime gérinimde bu tarz bir indirim igin gereken ivme
kaybinin beklenmediginin sinyalini vermeye devam etti. 1200

Son olarak, politika faizindeki indirime ragmen MB, oo
enflasyonda kayda degder bir iyilesme goérmeden para H W }W

politikasinda siki durusunu koruyacagini ve bunu énceden . W ---------------
de belirttigi gibi getiri egrisinin seklinin yatay kalmasiyla
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saglanacagi vurguladi.
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Kaynak: TCMB,

eMakroekonomik  degerlendirmelerde ise  enflasyon 000
cephesinde daha dnce sinyalini verdigi iyilesmeyi daha net
olarak ortaya koymaya baslayan MB, gecen yil ortasindan
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bu yana enflasyon Uzerinde etkili olan kur gegiskenliginin I SR
etkisinin kademeli olarak azalacagdini ve baz etkisinin de
olumlu katkisiyla Haziran itibariyle kayda deger bir 2340 - 1100
disugln baglayacagini  belirtti. Ancak bu iyilesme 2240 | 1000
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¢Ote yandan, Mayis notunda siki para politikasi durusunun Louo | e
ve alinan makro ihtiyati tedbirlerin etkisiyle kredi biylime e
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degisiklik olmazken, talep bilesenleri arasinda gérilen bu
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Ote yandan, son giinlerde Irak'taki gelismelerle ilgili
herhangi bir yoruma yer verilmemesi MB’nin bu durumun
gecici oldugunu ve para politikasinda kalici bir degisiklik
gerektirmeyecegini dusiundigunu ortaya koyuyor. Karar
blyuk dlgiide piyasa beklentisiyle uyumlu oldugu icin doviz
ve tahvil piyasasinda kayda deger bir degisiklik gérulmedi.

Son dénemde iyilesen glven gdstergeleri, kurdaki istikrar
ve faiz oranlarindaki agagi seyir dikkate alindiginda MB’nin

24.06.14 25-50 baz puanlik bir faiz indirimi yapabilecegini

disunutyoruz. Yine de, jeopolitik risk algilarinin yeniden
6ne ¢iktigr bir ortamda TL'nin seyri faiz kararinda asil e
belirleyici degisken olacaktir. Muammer Komirctoglu
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti;
arac! kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tir( higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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