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Faiz koridoru list bandini olusturan gecelik bor¢ verme faiz oranini Mart’tan bu yana
yedinci kez indiren MB beklentilere paralel sekilde %8.50’den %8.25’e ¢ekti...

eMart'ta basladigi koridorun Ust bandindaki indirimlerine
Eylil'de de devam eden Merkez Bankasi (MB) gecelik borg
verme oranini yedinci kez diglrerek %8.50'den %8.25’e
¢ekti. Buna bagl olarak toplam st indirimleri 250 baz
puana ulagti. Beklentilere paralel olan bu indirim kararinda;
kiresel piyasalarda olumlu seyreden risk istahi, TL’de son
dénemde goézlenen duragan seyir yaninda Agustos’ta
piyasa tahmininin altinda gelen aylik degisimin ardindan
yillk enflasyonda gdzlenen sert gerileme ve c¢ekirdek
gOstergelerdeki dislsin yavas da olsa siirmesi belirleyici
oldu. Ote yandan, Temmuz'daki siyasi gelismelerden
Turkiye ekonomisine kaynaklanan sokun biyik 6lglide
ortadan kalktigini ancak uzun vadeli sorunlarin devam
ettigine dair Moody’s acgiklamasinin da yatirnm yapilabilir
kredi notunu koruyabilecegine dair olumlu bir sinyal olarak
algilanmasi da MB'’yi rahatlatmis olabilir.

e Bu ayki faiz karar notu Temmuz’a gére 6nemli farkhliklar
gésterdi. Ilki, MB'nin biiyimeye yonelik degerlendirmesi
Adustos’ta ilimh ve istikrarh egilimin sdrdigl vurgusunun
ardindan Eylil'de o6nemli olglide kotllesti ve son
gostergelerin ekonomik aktivitenin ivme kaybettigine isaret
ettigine dikkat gekildi. Ancak son agiklanan ve bankalarin
kredi kartlaryla tuketici kredilerinde karsi kargiya kaldigi
kisitlari kismen yumusatan kararlarin katkisiyla bu yilin son
ceyregine i¢ talepte bir toparlanma gozlenecegi 6ngorildi.
Temmuz'dan bu yana finansal kosullarin oldukga siki
olduguna vurgu yapan MB’nin, bu g¢ergevede munzam
karsiliklarda ve TL/YP teminatlarin iskonto oranlarinda
yaptidi indirimlerin de isaret ettigi makro ihtiyari adimlardaki
gevseme adimlarini éniimuizdeki donemde de surdirecegi
soylenebilir. Ote yandan, banka genelde dalgali bir seyir
izleyen ve Haziran-Temmuz déneminde 6nemli bir sigrama
kaydeden gida fiyatlarinda Agustos’taki kaydedilen
diizeltmenin  sirecedini, ayrica talep kosullarindaki
yavaslamanin ¢ekirdek gostergelerdeki toparlanma egilimini
destekleyecegini tahmin ederken, akaryakit Grlnlerindeki
vergi artislarina ragmen enflasyon gériinimiine yoénelik kisa
vadede goreli olumlu bir tablo ¢izdi. Gerek blylimedeki
zayiflamaya olan vurgunun gerekse enflasyonun
gerileyecegi algisinin ardindan MB’nin Agustos’ta siki
olarak degerlendirdigi politika durusunu Eylil’den itibaren
temkinli olarak tanimlamaya baslamasi da dikkat gekti.

* Bir giin 6nceki Fed karariyla olumlu seyreden piyasalar PPK
toplantisinin ardindan bu seyrini  korudu. Ust bant
indirimleriyle devam eden sadelestirme sirecinin Ekim’de
sonuglanacagi algisi guglenmesine ragmen MB’nin 1hmh
tonu buylimeyi desteklemeye yonelik durusun korunacagini,
politikada gevseme egiliminin piyasa kosullar elverdigi
takdirde 6ngorulenden uzun sirebilecegini disunduriyor.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayh zarardan 6tlrl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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