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MB kurda zayif seyre ragmen, devam eden destekleyici kiiresel ortam ve ekonomide
hala ihmli seyreden toparlanma sirecinden hareketle faizi 75 baz puan asagi gekti...

eSubat faiz karar toplantisinda MB, dizenli olarak
gerileyen faiz indirim hizinda bu egilimi koruyarak daha
Olclli bir adim atti ve Ocak’taki 75 baz puanin ardindan
50 baz puanlik bir disisle politika faizini %10.75’e getirdi.
Karar éncesinde 50 baz puan indirim ve faizlerin sabit
tutulacagr yoninde iki ayri yonde (ING beklentisi bir
degisiklik  yapilmayacadr  yoniindeydi) yogunlasan
beklentilerin icinde kalan bu adim kurda son ginlerdeki
zayif seyre ragmen, goreli olarak etkisini koruyan
destekleyici kiresel ortam ve ekonomide hala ilimli
seyreden toparlanma egiliminden kaynaklandi.

e Aciklamanin detayina bakildiginda; Ocak’ta oldugu gibi
Subat'ta da MB’nin politika cercevesine dair yonlendirici
olan cumlelerde bir degisiklk olmamasi indirim
adimlarinin devam edebilecegini dusundururken,
enflasyon gorinimiine dair risklere duyarliligi da ortaya
koydu. Degerlendirme notunda buyime gérinimuyle ilgili
olarak; Ocak’la karsilastinldiinda daha olumlu bir
degerlendirmeyle, zayif seyrini slrdirse de yatirmlarda
ve istihdamda toparlanma sinyallerine dikkat ceken banka
dis denge ve enflasyona yonelik kredi bliylimesi kaynakh
risklerin yakindan izlendigine vurgu yapti. Ayrica, bu yil
yeniden aglk vermesi donmesi beklenen cari iglemler
dengesinin  1hmli seyrinin makro performans agisindan
o6nemini belirterek gerektiginde cari acigi sinirlayacak
adimlarin atilabilecegi sinyalini verdi. Enflasyon tarafinda
ise bu ayki degerlendirmede goértinimde iyilesmeye dair
vurguyu cikaran MB beklentiler, i¢ talep kosullari ve Uretici
fiyatlar kaynakl etkilerle gekirdek gdstergelerdeki ilmh
seyre dair degerlendirmesini ise korudu. Bankanin son
faiz kararinin ardindan gergeklesen enflasyona gore
dizeltiimis reel faiz daha da derin bir negatif dizeye gelse
de, banka politika kararlarinda beklenen enflasyona gore
dizeltiimis reel faizi dikkate alarak hareket etmeye devam
ettigini bir kez daha ortaya koydu. Halen 12 ve 24 aylk
enflasyon beklentilerinin sirasiyla %9.6 ve %8.5 olmasi
MB’nin kurda istikrar korundugu miiddetgce daha fazla
indirim adimlari atabileceginin isaretlerini verdi.

e Ozetle, bliylimeyi yakindan takip eden ve desteklemeye
yonelik bir durus sergileyen MB; corona viris kaynakli
gelismekte olan Ulkelere yodnelik risk istahini zayiflatan
gelismelerin ve artan jeopolitik risklerin etkisiyle TL'deki
zayIf seyre ve reel faizlerde son dénemdeki hizli diususe
ragmen, gelismis Ulke merkez bankalarinin destekleyici
duruglarini sirdirmesinin beklendigi bir kiresel ortamda
indirim adimlarini daha &IcUli bir sekilde surdirdu.
Onlimizdeki dénemde, bankanin tedbirli ve sakingan
durusunu koruyacagini, ancak hareket imkani oldugu
takdirde yeni indirim kararlari alabilecegini distnlyoruz.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araclari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dodurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yaymin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtiimedigi middetce, goris, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis acgik onayl olmaksizin hig
kimse tarafindan hicbir gerekceyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.$.), Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye'de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, Istanbul).
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