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MB Aralik’ta ekledigi piyasalardaki oynakh@in faiz kararina etkisine dair vurguyu
Ocak’ta kaldirirken, sadelestirme stirecine deginmedi...
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belirtmisti. Ozellikle yilbasi sonrasinda hemen tiim oynaklik
gOstergelerinde 6ne ¢ikan yulkselis nedeniyle genel beklenti
bu ay herhangi bir degisiklik olmayacagd yénindeyken, biz
ozellikle enflasyon goériniminde daha da hizlanan
bozulmayl da dikkate alarak koridorun alt bandinda ve
politika faizinde artigin olasi oldugunu distinmustik. Bu
ayki kararinda MB, piyasa beklentisine bagl olarak Mart
2015’ten beri oldugu gibi 1 haftalik repo faizini %7.50'de
birakirken, likidite politikasinin limitlerini belirleyen koridorun
alt ve st sinirlarini da sirasiyla %7.25 ve %10.75'te tuttu.
Makro ihtiyati araglara dair parametreler de ayni kaldi.
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Toplam Fonlama
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MB'nin Agirlikli Fonlama Maliyeti
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 MB’nin bu politika kararini, uzun sureden beri kullandig ve
kompleks olmasina ragmen piyasadaki likiditenin aktif bir
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maliyetinin gunlik olarak belirlenmesinde genis bir esneklik . 10
saglayan su anki politika gergevesini oynakligin arttigi son %
dénemde kullanmaya devam etme tercihine baglayabiliriz. ] 0
Ocak notunda Banka'nin piyasalardaki oynakliga ve *] zz
kararlarina dair etkilerine dogrudan bir referans vermeden 2 1 7
sadece artan kiresel oynakligi ve Ocak enflasyon raporu 15 | o
ongorilerinin - degerlendirildigini  belitmesi  siirpriz  bir B S
degisiklik olarak nitelendirilebilir. Enflasyon tarafinda ise, PEiiiiiEiiiiiiiiid
yilhk enflasyonun 2015 sonunda %8.8le yil icindeki en ——VIX(5ginort)  ——— MOVE (bps, 5-giin ort) -say
yuksek degerini alirken, vergi ayarlamalari, elektrik fiyat 2,400 o5
artisi ve asgari ucret zammiyla baskinin 6nimuzdeki 2,000 60
dénemde de devam edecek olmasi ve buna paralel 1.600 ZZ
beklentilerde dikkat geken hizli kétiilesme dikkat gekiyordu. e
Buna bagl olarak MB Ocak notunda, kiiresel piyasalardaki izz ;‘Z
belirsizliklerin  enflasyon beklentileri ve fiyatlama Nl B B E E EEEEEE BN I
davraniglar Gzerindeki etkileri ile artan maliyet unsurlarinin Oﬁ&a\‘@'@@#\% & @'\% &v@&é«“’\g‘% & &@\@f ?@f\"
olumsuz etkilerine vurgu yaparken, yeni bir faktér olarak T e St i g

ticret gelismelerini de ekledi. Bu cercevede, likidite e e Do o (U8 )

politikasindaki siki durusun siirecegini yineledi.

e Kararin ardindan bono ve doviz piyasasinda 6nemli bir
degisiklik gbdzlenmedi. MB’nin piyasalardaki oynakliga
verdigi referansi  kaldirirken, sadelestirme  slrecine
deginmemesi, yakin vadede koridorda ve politika faizinde
bir degisiklik olup olmayacagina dair degerlendirme
yapmay! zorlastinyor. Oniimiizdeki hafta acgiklanacak
enflasyon raporu ve yapilacak basin toplantisi bu konuda
19.01.16 daha fazla bilgi elde etme imkani taniyacaktir. Ayrica,
enflasyon gériiniimiine dair artan kaygilar ve MB'nin tepki Muhammet Mercan
vermekte ge¢ kaldigina dair olasi degerlendirmeler
piyasalari 6nimuzdeki dénemde baski altinda tutabilir.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti;
arac! kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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