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MB agresif bir faiz artis karariyla kredibilitesini giiclendirirken, enflasyon énceliginin
siirdiigiine ve siki durusun uzun siire korunacagina dair kararh tavir sergiledi...

e Son dénemde gli¢lenen maliyet yonliu baskilarla manset 19 1
enflasyonun hizlanarak yukari geldigi ve kuresel ekonomik
gelismelerin TL’ye yansimalarinin oldukca belirgin oldugu
bir ortamda MB 100 baz puan olan piyasa beklentisinin 13
Uzerinde 200 baz puanlhk bir artigla politika faizini %19’a
cekti. Kararin ardindan TL diger para birimlerine kargi deger
kazanirken, gun icerisinde 7.50'nin Uzerinde islem goren 7
USD/TL kuru gerileyerek 7.30-7.35 araligina kadar geriledi.
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Toplam Fonlama -sag
~— BIST Interbank Gecelik Repo Orani

o Mart degerlendirme notunda MB kresel risk istahinda son
dénemde yaganan degisimlere, ekonomik akvitede devam 1 Haftalik Repo Faizi
eden guglu seyre ve artan fiyat baskilarina vurgu yapti ve — MB'nin Agirlich Fonlama Maliyeti
bu gelismelerin beklentiler, fiyatlama davraniglari ve orta

vadeli goérinim Uzerinde yarattigi risklere paralel 6nden ] :j
yuklemeli ve ciddi bir sikilasma yapma geregini ortaya 16 4 o
cikardigina dikkat gekti. Bu gergevede: i) kiresel merkez L.,
bankalarinin  destekleyici politikalarina paralel artan 13 4 L5,
enflasyon beklentileriyle emtia fiyatlarinda hizli ve genele o
yayllan artislar yaninda bu gelismelerin merkez bankalarin 7 e
politikalarinda neden oldugu belirsizlikler ve uluslararasi , .

piyasalardaki dalgalanmalar 6ne cikarildi ii) ekonomik
aktivitede gugli seyrin devam ettigini, salgini sinirlamaya
ybnelik dnlemlerin gevsetilmesiyle basta hizmetler olmak
lzere pandemiden en c¢ok etkilenen sektbrlerde
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——— MB'nin Agirlikli Fonlama Maliyeti

Sepet (50:50 EUR:USD) sag

toparlanmanin  gliclenecegi belirtildi. Ayrica, alinan 2 [
onlemlerle 6nemli 6lgtide ivme kaybetse de kredilerde son 1 e
dénemde goérilen hizlanma sinyalleri de i¢c talep 1 [
gorlinimini  etkileyebilecek bir diger faktor olarak " M
vurgulandi iii) enflasyon tarafinda ise glclenen maliyet 21 |
yonlii baskilar, yapiskan hizmetler enflasyonu ve yiiksek 10 o
beklentileri yansitan fiyatlama baskilari MB agisindan 8 8
onemini korurken, salgin sirecinde belirginlesen arz 6 9S80S0 000099S8 mnnn 6
kisitlari ve olasi kamu fiyat ayarlamalari da risk faktoru SH3856883388568825058888
olarak odakta kalmaya devam etti. Son olarak, dniimuzdeki ——— MB'nin Agirlikli Fonlama Maliyeti (5 Gin Ort)

déneme dair politka yonlendirmesi olarak MB i) siki Mevduat (3 ay, 4h-HO, sag)

durusun uzun siire korunacagi ii) ihtiya¢ duyuldugu takdirde
ek sikilastirmaya gidilebilecegi iii) reel politika faizinin
dezenflasyona katki saglayip slreci guglendirecek sekilde
ayarlanacagi séylemini tekrarladi.

o Ozetle, yeni bir parasal sikilastirmaya gidip gitmeyecegi ve
giderse bunun dizeyi hakkinda degerlendirmelerin
belirginlestigi bir ortamda MB agresif bir faiz artis karariyla
kredibilitesini guclendirirken, enflasyona dair 6nceligin

18.03.21 surdigune ve siki durusun uzun siire korunacagina dair

kararli tavir sergiledi. Ayrica, devam eden fiyat baskilari

yaninda, rezervlerin dlzeyi, dolarizasyon egilimi ve
sermaye akimlarini gug¢lendirme geregi disundldiginde
bankanin temkinli tavrinin 6numuzdeki dénemde de
surecegini, 6te yandan kararin ardindan faiz artis strecinin

sonuna gelindigini de sdyleyebiliriz. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirnm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6ninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danigsmanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirrm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina 6zen gésterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetge, gorls, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kigiler de bu tir
kisittamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor igin telif hakki korumasi sz konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis agik onayl olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gozetiimektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).



