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Politika faizini degistirmeyen MB siki durusun uzun siire korunacagina dair kararl
tavir sergilerken, gerektiginde faiz artirabilecegini tekrarladi...

¢ Enflasyon gériinimiinde devam eden yukari yonlu risklere
ve glcinl koruyan ekonomik aktiviteye ragmen Merkez
Bankasi (MB) beklentilere paralel sekilde politika faizini
degdistirmeden %17’de birakirken, son ddnemde daha sert
bir tonun da belirginlestigini bekle-gor tavrini strdirmeyi
tercih etti. Ayrica, TL'nin glgli bir seyirle Dolar’a karsi 7.0
seviyesinin altina gelmesi ve risk priminde dikkat ¢eken
iyilesme egilimi de Subat faiz kararinda belirleyici oldu.
Piyasa o©ngorisiyle uyumlu kararin acgiklanmasinin
ardindan TL’deki seyirde dnemli bir degisim gdzlenmedi.

e Ocak sonundaki enflasyon raporunda gelecede yonelik
yonlendirmesini gi¢lendiren MB bu degisikligi Subat faiz
karari notuna da ekleyerek daha uzun sureli bir siki durus
tavrini teyit etti. Buna gére, MB enflasyon 2023’te erigilmesi
beklenen %5’lik hedefe gelene kadar “gerceklesen/
beklenen enflasyon orani patikasi ile para politikasi faiz
orani patikasi arasindaki diizeyin guglu bir dezenflasyonist
denge gozetilerek” belirlenecedine ve bu dengenin her
zaman korunacagina dikkat cekti. Reel politika faizinin
dezenflasyona katki saglayip sureci gu¢lendirecek sekilde
ayarlanacagini, dolayisiyla enflasyon goérinimundeki
iyilesmeye bagli olarak faiz indirilse bile 2023’e kadar olan
daha uzun bir dénem igin reel faizin buna katki vermeye
devam edecek dizeyde kalacaginin isareti olan bu ekleme
disinda Subat notu Ocak’a gore degismeden ayni kaldi.
Notun diger boéluimlerinde: i) halen devam eden politika
yaklagimini enflasyonda kalici bir disus ve fiyat istikrari
saglanana kadar daha wuzun bir slre sirdlrecegini
vurgulayan MB ayrica, gerektiginde ek sikilastirmaya
gidilecegini de belirterek enflasyondaki seyre paralel olarak
yeni faiz artisina da agik kapi birakmaya devam etti ii)
gectigimiz aylarda atilan politika adimlarinin krediler ve i¢
talep Uzerindeki etkilerinin 6nimizdeki ddnemde daha da
belirgin hale gelerek dezenflasyon slrecini baslatacagina
dikkat cekti iii) ekonomik aktivitede gugli seyrin devam
ettiini vurguladi. Nitekim son agiklanan Ocak imalat sanayi
ve sektorel PMI gostergeleri 2020 son geyreginde
beklentilerin Uzerindeki blyime performansinin bu yilin
basinda slrdigunt teyit ederken, insaat ve hizmet
sektériine dair ciro ve given gostergeleri ivme kaybina
isaret etseler de goreli yluksek seyrini korudu.

e(Ozetle, MB siki durusun uzun siire korunacagina dair

kararli tavir sergilerken, gerektiginde sikilastirma adimi
atabileceg@ini tekrarladi. Bu durum, devam eden fiyat
baskilari yaninda, rezervlerin diizeyi, dolarizasyon egilimi
ve sermaye akimlarini gli¢clendirme geregi distnuldiginde
bankanin sakingan tavrinin devam edecegini ve
enflasyonda yukari yonli surprizler oldugu takdirde faiz
ayarlamasi yapabilecegini bir kez daha teyit etti.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirnm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6ninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danigsmanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirrm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina 6zen gésterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetge, gorls, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kigiler de bu tir
kisittamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor igin telif hakki korumasi sz konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis agik onayl olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gozetiimektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).



