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Piyasadaki artis beklentilerinin lizerine ¢ikan bir adimla Eylul PPK toplantisinda
politika faizi %17.75’ten %24’e yukseltildi ...
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e Eyli'de MB, haftalik repo faizini beklentilerin Gizerinde 625
baz puan artirarak %24’e cekerken; gegtigimiz haftalarda N }\‘AivMﬂ_
likiditeyi sikilagtirip koridorunun ust bandina yonlendirdigi | ——

fonlamanin 14 Eylil'de baslayacak bir haftalik gegis ; |
surecinin ardindan yeniden haftallk repo ihalelerine ' ‘
donecegini agikladi. Dolayisiyla, karar éncesinde %19.25

olan agirliklh ortalama fonlama maliyeti diustnildiginde

artis daha sinirh olsa da oldukca yilksek 475 baz puan DEifisiiiniifiiiiiiiii
olacak. Kararin ardindan kurda sert hareketler gozlenirken; T BiSTinterank GecelicRepo Oren
PPK 6ncesinde 6.4 civarinda olan Dolar/TL 6.01’i goérdiikten
6.20'nin altinda genis bir aralikta dalgalandi. 100%

Gecelik Borg Alma

= 1 Haftalik Repo Faizi

Gecelik Borg Verme

Geg Likidite Penceresi Orani MB'nin Agirlikli Fonlama Maliyeti
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e Faiz artis beklentileri, Adustos enflasyon rakamiyla yillik chf 1:
enflasyonun hizla yikselmesinin ardindan MB’nin yaptigi ;Z: Z
Eylil PPK’'sinda parasal durusun yeniden sekillenecegi 0% 15
aciklamasi, faiz artisi beklentilerini glglendirmisti. Buna 40% 14
gore, para takasi egrisinden piyasadaki fiyatlama %24’lere zzt i
yakin guglu bir artisa isaret ederken; tahminler politika 10% 1
faizinin a@ihkh olarak %21-22 araliginda kalacagina e
odaklanmigti. Beklentilerin ¢cok Uzerindeki faiz artigiyla MB 88858882 °0055858588588
piyasada giivenin yeniden giiclenerek kurdaki istikrarin ::uﬂ:l:‘k;;‘j:mml —Ze;:i;kiz;:.m.mmmMunyeu
saglanmasi ve enflasyon goriinimiine dair risklerin kontrol
altina alinmasi adina énemli bir adim atmis oldu. Bu a e
cercevede, Eylil degerlendirme notunda fiyat istikrarina dair 87 ;:
gelismelere odaklanan ve zayiflayan blylime goérinimuine 16 1 61
ragmen Ozellikle TL'deki deger kaybina bagli olarak fiyat 14 1 5.6
artiglarindaki genele vyayilan egilimi vurgulayan MB 12 - >
fiyatlama davraniglarindaki bozulmaya ve artan yukar yonlu 10 - :j
risklere dikkat cekti. Dolayisiyla, %18’e yaklasmis olan s -
tiketici enflasyonunun 6nimiizdeki bir kag ayda %20'ye § § ; g g i g i § g § z g S g
ulasabilecedi degerlendirildiginde MB’nin gug¢li reaksiyon ——— M8'nin Agrrlikli Fonlama Maligeti
gbsterme geregi duydugu séylenebilir. Blyiimeye dair ise Sepet (S0:50 EURUSD) sag
Temmuzla kargilastirildiginda daha zayif bir gérinime 100 8
isaret eden MB i¢ talepteki yavaslamanin hizlandigini 9 36
belirtti. Son olarak, para politikasi kararlarinin gecikmeli % "
etkilerine ve dezenflasyon silirecine maliye politikasindan da 85 »
katki gelebilecegini disundirecek sekilde dengelenme 80
siirecine verecegi katkilarin da izlenecedi soylemini 75 *
sirdiren banka politika uygulamasina yonelik olarak 1) siki 70 28
durusun uzun sirece korunacadi 2) gerektiginde ek 65 26
sikilastirma yapilabilecegi vurgularini korudu. o Og:ftR 1 o . tFx:Hs. oo

e Sonug olarak, MB fiyat ve finansal istikrara dair artan risk
algisina kargi sert bir faiz artigiyla gigli bir mesaj verdi.

Dolayisiyla, gectigimiz haftalarda piyasalarda yasanan
13.09.18 o B ) L
oynakhgin i¢ talepte yaratacagi olasi risklere ve tiiketim ve
yatirrm davraniglarina olumsuz etkilerine ragmen 6nceligin
enflasyon goriniimini kontrol altina almak olacagina isaret
etti. MB’nin bu kararn doviz piyasasinda istikrara katki
saglarken, 6numuizdeki giinlerde acgiklanacak Orta Vadeli
Plan piyasalarin seyrinde énemli rol oynayacak. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatirrm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatinm
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve c¢alisanlar bu
yaymin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantih zararin sorumlulugunu kabul
etmemektedir. Aksi belirtiimedigi muddetge, goriis, 6ngdri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir
ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh tlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kigiler de bu tur
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin énceden alinmis acgik onayi olmaksizin hig
kimse tarafindan higbir gerekgeyle cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari sakhdir. Bu belgeyi treten
tuzel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gozetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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