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MB yilin ikinci faiz karari toplantisinda beklendigi gibi politika faizini degistirmezken,
bir kez daha fiyat istikrarina yonelik devam eden risklere dikkat ¢ekti...
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e YUlkselen enerji fiyatlarina ragmen, mevsimsel etkilerle 28 185
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gerileyen giyim fiyatlari ve Ocak’taki sigramanin ardindan 2

daha ilimli seyreden gida fiyatlarinin etkisiyle Subat’ta 19

yeniden dusis egilimine doénen enflasyon MB’nin faiz 12 ,JJ 85

kararini etkilemedi ve Mart toplantisinda temel politika araci 10 60
olan haftallk repo faizi beklentilere paralel sekilde 7 RO EEO®0®0®©©©0©00 000 *
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P o : Toplam Fonlama -sag
Dolar kuru kismen gerileyerek 5.36 seviyelerine gelse de, BIST Intevbank Gocollk Repo Oran
sonrasinda hizla toparlanarak 5.44’lere ulasti. — Gecelik Borg Alma
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e Eylii'deki sert faiz artisi sonrasinda fiyat istikrarina ve —— Geg Likidite Penceresi Orani
. .. . . = MB'nin Agirlikli Fonlama Maliyeti
finansal istikrara karsi net bir duyarlilik sergileyen MB

. . . . 00%
parasal durusun midmkin olan en kisa slrede tek haneli !
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enflasyona ulasmaylr saglayacak sekilde slrecegi 80%

vurgusuyla son doénemde gulgli bir durus sergiledi. Bu 0%

durus, bozulan beklentilerin de etkisiyle enflasyon 22:,

goriniminde baskinligini koruyan yukari yonli risklere ve 40%

jeopolitik gelismelerin katkisiyla kurda son gunlerdeki 0%

kirlganliga kargi tedbirli bir tavrin  sonucu olarak ig:

degerlendirilebilir.  Dolayisiyla, yilin  ilk  yarisinda 0% -

enflasyonun 6nemli 6l¢iide yiksek seyredecegi, kalici ve

sert dustsln ise ikinci yarinda gelecegi disunuldiginde s Gecelk Fonlama Geg Likidite

MB’nin veriye duyarli temkinli durusunu surdirecegi = Haftalk Re po Hacmi " MB'nin AgirikliFonlama Maliyeti

anlagiliyor. Ozetle Ocak’a gore politika durusunda onemli . e

bir degisiklik olmadigini teyit eden Mart degerlendirme 2 T

notunda MB, enflasyon gorinimiinde belirgin bir iyilesme 22 - 66

saglanana kadar siki parasal durusun korunacagi 20 1 6.1

vurgusunu tekrarlarken; onceki toplantilarda oldugu gibi i: 56

fiyat istikrarina dair gelismelere odaklanarak ithalat fiyatlari 14 5.1

ve i¢c talep kosullari kaynakl olumlu etkilere ragmen 12 - 46

enflasyon goérinimine dair devam eden yukari yonli 10 1 41
8 3.6

risklere dikkat cekti. Degerlendirme notunda degisiklik
olarak dikkat ¢geken noktalar ise sunlar oldu: 1) Daha 6nce
dig talebin gucunu korudugu degerlendirilirken, Mart
notunda dig talebin gucuni “nispeten” korudugu belirtildi.
Bu degisiklik MB acgisindan dis talebin dnceki aylar kadar
gucli olmadidinin isaretlerini veriyor. 2) Ocak’'ta “iktisadi
faaliyetteki yavaslama” vurgusu yapilirken bu ‘“iktisadi
faaliyet yavas bir seyir izlemektedir” seklinde degistirildi.
Sozkonusu farkhlik MB’nin aktivitedeki ivme kaybinda sona
yaklasildigini disindigu algisini giglendiriyor.

© © © ©
- P B ]

12-17
01-18
02-18

o ©

N
<

S

11-17
07-18
11-18
12-18
01-19
03-19

wn 0 o o
S o S o =

MB'nin Agirlikli Fonlama Maliyeti
~———Sepet (50:50 EUR:USD) sag

eSonu¢ olarak, MB son aylarda bir miktar gerilese de
fiyatlama davraniglarindaki sert bozulmaya paralel olarak
%20 seviyesine yakin seyreden enflasyondaki yukari yonli
riskleri, TL’nin yeniden baski altinda kaldigi takdirde
finansal istikrara yonelik artabilecek riskleri ve devam eden
yuksek dis finansman ihtiyacini da dikkate alarak politika
faizinde degisiklige gitmezken, gerektiginde ek sikilagtirma
yapilabileceg@i vurgusunu aynen korudu. Bu sartlar altinda
ilk faiz indiriminin yilin ikinci yarisinda, muhtemelen
Haziran’da gelecegi beklentisi devam ediyor.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araclari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dodurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yaymin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtiimedigi middetce, goris, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis acgik onayl olmaksizin hig
kimse tarafindan hicbir gerekceyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.$.), Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye'de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, Istanbul).
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