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Kasim’da %0.52 ile beklentilerin altinda kalan aylik rakamin ardindan, yilhk
enflasyon %7.16’dan %7.00’ye geriledi...
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Gergeklesme: TUFE:%+0.52 YI-UFE: %+2.00, ING Tahmin TUFE: %0.90, Piyasa Tahmin: TUFE:%0.80

©2016’nin genelinde oldugu gibi Kasim ayinda da enflasyon 157

rakaminda sert bir fiyat distsin dikkat ¢ektigi gida grubu
belirleyici olurken, ¢ekirdek gostergelerde bir sireden beri
go6zlenen iyilesme ise devam etti. Bu gergcevede, Temmuz 91
sonrasinda hizla gerilemeye baslayan yillik enflasyon;
Kasim’da piyasa tahmininin oldukga altinda kalan %0.52’lik
aylik degisimin ardindan bu egilimini koruyarak %7.16'dan 3
%7.00ya bir disius daha kaydetti. Yurt igi Uretici fiyat
endeksi ise, elektrik, gaz Uretim ve dagitimi kaynakh
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gerileme harig, UFE'de TL'nin sert deger kaybina bagh §, g g § § g § 5 g § § g § § § § 8
genele yayilan fiyat artiglarinin etkisiyle %2.00’lik dnemli bir TUFE Cekirdek Enflasyon UFE
artis kaydetti. Yillk rakam ise gegen yil kaynakh baz
etkisinin de bir sonucu olarak %2.84'ten %6.41e geldi ve =~ <2516 Ak YBY Vil
tiketici flyatllarl "uzerlndekl uretlcil ﬁ)./atlarl I-<aynakI| TOFE Py P "
baskilarin yeniden 6ne ¢ikmakta olduguna igaret etti. Gida-Alkolsiiz icki 058%  2.28% 3.55%
. i Ulastirma . .20% .57%
e TUFE'nin detaylarinda; aylik rakamin oldukga 1hmh § 0:49% - 10.20% 8.57%
. Konut 0.87% 5.42% 5.87%
kalmasinda enflasyonu %0.14 puan disiren kalem olarak gy Egyas 012%  4.90% 5.46%
gida grubu 6ne cikti. Bu gruptaki yilhik enflasyon, aylik Giyim ve Ayakkabi 3.89% 6.70% 4.59%
degisimin %-0.58'le serinin basladigi 2003'ten bu yana  Lokantave Oteller 048%  814%  B50%
- Alkolll | k-Tutd .019 619 619
gerceklesen 9%0.97’lik Kasim ayi ortalamasinin oldukca olld lgecek-Tutin 001% - 22.61% 22.61%
N s i Haberlesme 064%  3.31% 3.00%
altina kalmasina bagl olarak sert bir dusls kaydetti ve — gaqk 005%  9.01% 0.16%
%3.55’e geldi. Gidaya ek olarak, Kasim enflasyonunu Egitim 0.10% 9.46% 9.50%
agag! ¢eken bir diger grup da %0.01 puanla oldukga sinirh  YI-UFE 200%  6.76% 6.41%
= . o~ Imalat 2.41% 8.53% 8.25%
kalsa da ev esyasi oldu. Ote yandan, pozitif katki saglayan = =
Y . y_ P » 9 yu Ozel Kapsamh TUFE
gruplar arasinda, mevsimsel fiyat artislarinin etkili oldugu ©) 0.80% 6.95% 6.99%
giyim grubu %0.29 puanla ilk sirada yer alirken, onu %0.14  (H) 0.74% 6.85% 6.89%
puanla konut izledi. Ayrica, kurdaki degisimlere ve enerji (0] 0.84% 7.11% 6.99%
fiyatlarindaki yukari yénli hareketlere duyarli ulagtirma "X Sepeti” 867%  1578%  17.16%
bu ise %0.07 la Ekim'de oldudu gibi K ‘da d USD/TRY* 1033%  17.62% 17.14%
grubu ise %0.07 puanla Ekim'de oldugu gibi Kasim'da da o rpy+ 715%  14.00% 1718%

man§et enﬂasyonu yUKarI geken gruplar arasmda onlerde * Ham petrol ve dogalgaz ¢ikarim ** Merkez Bankasi ay sonu déviz kurlan
yer aldi. Cekirdek gostergelerden H ve | endekslerinde yillik  kultanimstir. Kur Sepeti: 1USD + 1EUR
- L o
enﬂaSyon dU$U$ eglllmml kOI'UdU ve SIraSIyIa %6.89 ve (G) = islenmemis gida, enerji, alkollii igki-tiitin, diger yénlendirilen fiyatlar
%6.99 (Ug yih agkin bir siireden beri en disik deger) oldu. ve dolayli vergiler harig TUFE
Ancak, Qekirdek enﬂasyon gorunumunde 2015'in  ilk (H) = idenmemis gida, enerji, alkollii igki-titiin, altin harig TUFE
. . . .. , (1) = Gida-igecek, enerji, alkollii igki-ttiin, altin harig TUFE
aylarindan bu yana suren gerileme sirecinin, Kasim'da
. . . . Kaynak TUIK ve TCMB
daha da hizlanan kurdaki ylkselis dikkate alindijinda sona
erdigi ve gelecek dénemde tersine dénecegi anlasiliyor.

eSonug olarak, ilmh aktivitenin talep kaynakl enflasyon
baskilarini sinirlayacagi beklentilerine ragmen, gectigimiz
yillarda gida fiyatlar, TL'deki zayiflik ve vergi ayarlamalari
05.12.16 olmak Uzere g temel faktore bagl olarak hedeften énemli
6lciide sapan yillik enflasyon onimuzdeki dénemde de
ayni faktorlerin etkisiyle baski altinda kalacak gibi
g6zikuyor. Dolayisiyla 6nimizdeki dénemde yillik ve
cekirdek enflasyon rakamlarinin ydénuni yeniden yukari
cevirecegini ve bu goéstergelerin 2017 genelinde MB’nin %7
olan hedef Ust bandinin Ustiinde kalacagini diglnuyoruz. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.$., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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