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Beklentilerin Gizerindeki Ekim rakaminin ardindan yillik enflasyondaki artis
egilimi yavaslasa da yukar hareket devam etti...
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eEylil'de beklentilerin cok o6tesindeki sert yiikselisin 35 296
ardindan TUFE enflasyonundaki yukari yénlii  egilim 0 /, .
Ekim’de %2.0 olan piyasa ortalama tahmininin lzerinde s /f: s
%2.7’lik artigla devam etti, yillik rakam ise 2003 bazl seride 20 4
yeni bir tepe noktasina ulasarak %?24.52’den %25.24’e 5 148
geldi. Bu harekette, islenmemis gida fiyatlarindaki ilimli 10 ﬁM
artisa ragmen mal grubunda 6zellikle enerji, gekirdek mallar 5
ve islenmis gidada gbzlenen goézlenen fiyat artiglari 6nemli e o Dy Tem 1 iy Ors Neds Tem1s Eads
rol oynarken; fiyatlama davraniglarinda devam eden Malar  —— Himet TOFE —— Celrdek Enflasyon
bozulma ve kura duyarli Urlnlerin katkisiyla hizmet
enflasyonunda bir stireden beri dikkat ¢ceken yukari yonli 2 8
seyir de devam etti. Yurt i¢i Uretici fiyat endeksinde ise 2 ;
Eylil'deki %10.9’luk sigramanin ardindan, 6zellikle emtia ile . <
iligkili Grin gruplarindaki fiyat disUsleriyle %0.91’lik artis 4
kaydedilirken, yillik enflasyon kismi bir distsle %45’e geldi. 3
Yine de PPI enflasyonun dizeyi dretici fiyatlari kaynakh :
baskilarin strdigini ortaya koyuyor. (1)
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e Mevsimsel fiyat baskilarinin da oldukga yodun oldugu

Ekim’de TUFE detaylarinda ulastirma hari¢ tim gruplar m— Gida'nin Katkisi -sag TUFE = Hedef
ayhk rakama pozitif katki saglarken; ozellikle giyim, gida, =rRr Ayiik VBY Vilhk
konut ve ev esyas! yukselten gruplar arasinda 6ne gikti.
Bunlardan giyim %0.8 puanla Ekim enflasyonunu en fazla TOFE ) 267%  2256% 25.24%
.. , . - . Gida-Alkolsiiz Igki 3.22% 24.71% 29.26%
yikselten grup olurken, 2003’ten beri bu gruba ait tim Ekim Ulastirma 085%  2795% 2.00%
rakamlarinin  Gzerindeki  %12.7’lik artig  fiyatlama Konut 415%  23.22% 25.72%
davranislarindaki bozulmayi teyit etti. Aylik enflasyona ~ EVEsves B4 B0 37.92%
. . . . Giyim ve Ayakkabi 12.74% 16.94% 18.45%
%0.75 puan katki saglayan gida grubunda ise tim Ekim Lokanta ve Oteller 221%  18.85% 20.18%
aylarinin rekorunu kiran iglenmis gida fiyatlarindaki degisim Alkollii Igecek-Tiltiin 0.18%  205% 2.06%
B o : . Haberlesme 2.05% 10.40% 10.48%
belirleyici oldu. Genelde dalgali seyreden islenmemis gida Sagiik Lash 15300 15 80
fiyatlarindaki artis ise taze sebze ve meyve fiyatlarindaki Egitim 001%  10.15% 10.27%
degisimin %4.2 ile 2003'ten beri %12.2 olan Ekim  Y-UFE 091%  4022%  4501%
| |d k | k | .,I | k imalat 0.17% 37.43% 42.62%
ortalamasinin olduk¢a altinda kalmasina baglh olara Ozel Kapsamii TUFE
nispeten limh seyretti. Konut ve ev esyasi gruplarinda (©) 261%  22.36% 24.34%
siraslyla %0.61 ve %0.29 olan aylik katkilar ise devam Mallar 326%  2599%  2065%
. . Hizmet 1.11% 14.15% 14.76%
eden kur etkisini ve kamu fiyat ayarlamalarini yansitti. FX Sepeti * 1057%  4110% 24.62%
Ayrica, 6zel kapsamh gdéstergelerden C endeksinde yillik USD/TRY* 9.13%  44.87% 46.43%
EUR/TRY* -11.80% 37.94% 43.07%

enflasyon artis egilimini sirdirerek %24.3'e geldi. Bu

. .. . * Ham petrol ve dogalgaz ¢ikarim ** Merkez Bankasi ay sonu doviz kurlari
rakam cekirdek gostergelerde baskinin devamina isaret kullaniimstir. Kur Sepeti: 1USD + 1EUR
ederken, TL'deki deger kaybinin etkilerinin ve bozulan (B) = Islenmemis gda driinleri, enerji, alkolli ickiler ve tiitiin ile altn harig TUFE
fiyatlama davraniglarinin sirebilecegini gdsterdi. (C) = Enerf, gida ve alkolsiiz igecekler, alkolli skiler le titin trinlei ve altin harig

TUFE
eSonuc olarak, Ekim rakami maliyet kaynakli faktorlerle " ™veTow
05.11.18 artan fiyat baskilari sonucu enflasyonda goérinumundeki
bozulmanin sirdigini gdsterirken, %45'e ulasan UFE
rakami tuketici tarafindaki yukari yénli egilimin hentiz sona
ermemis olabilecegini ortaya koyuyor. Ic talepteki
yavaglama dikkate alindidinda, enflasyon gérinumiinde
TL'nin seyri ve gida fiyatlari yaninda son vergi indirimlerinin Muhammet Mercan
belirleyici olacagi anlagiliyor.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araclari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dodurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yaymin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtimedigi middetce, goriis, 6ngdri veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis acgik onayl olmaksizin hig
kimse tarafindan hicbir gerekceyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.$.), Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, Istanbul).
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