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Eyliil enflasyonu piyasa beklentisinin lizerinde gercgeklesirken, yillik rakam
%7.14’ten %7.95’e sert bir ylikselis kaydetti...

Gergeklesme: TUFE:%0.89 YI-UFE: %1.53, ING Tahmin TUFE:%0.50, Piyasa Tahmin: TUFE:%0.75
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e Mayis-Temmuz arasinda konjonktirel gelismelerin de s
katkisiyla olumlu bir seyir izleyen aylik enflasyon Agustos’ta 10%
beklentilerin Gzerinde bir artisin ardindan Eylul'de de gida 8%
fiyatlarinda dikkat geken yiikselis ve TL'de gbzlenen deger 6%
kaybinin da yansimalar sonucu %0.89’la piyasa tahminini z:
Uzerinde kaldi. Bu gelismenin ardindan yillik rakam ise 0%
%7.14'ten %7.95’e 6nemli bir yikselis kaydetti. Yurt igi o
uretici fiyat endeksindeki degisim ise, TL'de hizlanan deger gnfiagriferfegangin
kaybinin etkiledigi imalat sanayi alt sektorlerinde genele ——TUFE  ——GekidekEnflasyon  ——YI- UFE
) 0 .
yayllan fiyat art|§lar|.r.1|r.1. kat.k|5|.)'/la %1.53 oldu. Bu yilin |Ik. Eyl-15 Ayiik VBY o
aylarinda olduk¢a dusuk bir diizeye gelen ancak sonraki
aylarda dalgali bir sekilde yukar yénlii seyreden yillik Yi-  TUFE 0.89% 6.21% 7.95%
UFE enflasyonu Eylii’'de %6.92’ye ulasirken, maliyet yonlii ~ Glda-Alkolsiiz Igki 124%  761%  10.73%
U . . Ulagtirma 1.93% 6.37% 2.42%
baskinin arttig isaretini verdi. Konut 0.58% 4 50% 0.28%
. 0 8 0 . (]
«TUFE'nin detaylarinda, oynakligin devam ettigi gida  EVESYas! 116% - 8.14% 9-42%
. . .. . Giyim ve Ayakkabi -2.76% -5.30% 4.38%
fiyatlarinda yilin ikinci geyredinde hava kosullarindaki | jianta e Oteller 097%  11.73% 13.99%
iyilesmenin de katkisiyla go6zlenen dulzeltme egilimi Alkollii Igecek-Tiittin 0.35% 5.68% 5.67%
Agustos’la birlikte sona ererken, bu gruptan gelen %0.31  Haberlesme 0.72%  3.17% 2.82%
o . Saghk 1.08% .29% 7.42%
puanlik katki enflasyonu yukari geken en énemli kalem o %% 629% i
j - Egitim 0.88% 5.09% 5.90%
oldu. Bu gergevede, hizlanan yillik artis %10.73’le yeniden  vj.grg 153%  7.81% 6.92%
Gift basamakli diizeye gelirken, ayrica girdi olarak imalat 1.54% 8.43% 7.34%
kullanildigi hizmet kalemleri araciigiyla da enflasyonu ~ Oze! Kapsamhi TOFE
dolavli olarak ol kil d ti. B lel G) 0.79% 6.34% 8.43%
olayh olarak olumsuz etkilemeye devam etti. Buna parale H 0.77% 6.26% 6.26%
olarak, lokanta ve oteller grubu Eylil manset enflasyon 10) 0.81% 6.31% 8.23%
rakamini %0.07 puan yukari ¢ekti. Gida disinda enflasyonu FX Sepeti * 423%  25.78% 25.03%
. *
yikselten diger bir énemli grup ise %0.30 puanla mimhi  YSP/TRY 4420 - 3120% - 33.54%
EUR/TRY* 4.06% 21.29% 18.32%

seyreden enerji fiyatlarina ragmen otomobil fiyatlarindaki
. . . . * Ham petrol ve dogalgaz g¢ikarim ** Merkez Bankasi ay sonu doviz kurlar

artisin da ortaya koydugu Uzere kurdaki deger kaybinin kullaniimstr. Kur Sepeti: 1USD + 1EUR
etkiledigi ulastirma grubu oldu. Negatif katki saglayan tek ) ) o

. R . (G)=I$Ienmem_!$ gida, enerji, alkolld igki-tiitiin, diger y dnlendirilen fiy atlar ve dolay li
grup ise giyim (%-0.21 puan) oldu. Cekirdek enflasyonda vergiler harig TUFE
AA %0.77 ve %0.81 yCIkselen H ve I endekslerinde y|”|k (H) = Islenmemis gida, enerji, alkollii igki-titiin, altn hari¢ TUFE

’ ’ . . . e .. (1) = Gida-igecek, enerji, alkollii igki-tiitiin, altin hari¢ TUFE

enflasyon Temmuz sonrasinda gdzlenen yukselis egilimini
koruyarak sirasiyla %8.26 ve %8.23’'e geldi. Kur
gelismelerinin yansimasina da bagh olarak c¢ekirdek
gOstergelerde dikkat ¢eken bozulma egilimi dnimuzdeki
dénemde de etkisini koruyabilir.

Kaynak: TUIK ve TCMB

eSonu¢ olarak, iki yildan uzun bir sirenin ardindan
Temmuz'da %7’nin altina gerileyen yillik rakamda sonraki
iki ayda dikkat ¢eken ve gruplarin neredeyse tamamina
yayilan yikselis; enerji fiyatlari kaynakli olumlu etkilere
05.10.15 ragmen enflasyon goérunumi Uzerindeki zayif TL ve gida
grubu kaynakli baskilarin yeniden agirlik kazandigini ortaya
koydu. Politika kararlarini enflasyon gérinumdiindeki
gelismelere baglayan ve Fed’in 2015’te gelecegi 6ngdrilen
normallesme adimlarina odaklanan MB’nin hareketleri
siyasi belirsizligin ve jeopolitik risklerin strdigl ortamda

piyasalarin seyrinde dnemli rol oynayacaktir. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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