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Yillik enflasyon Agustos’ta onceki li¢ aydaki gerileme egilimine son verdi ve
beklentilerin Gizerinde yukselerek %10.7’yle ¢ift basamakh seviyeye dondi...
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Gergeklesme: TUFE:%+0.52 YI-UFE: %+0.85, Piyasa Tahmin: TUFE:%0.15

e AJustos’'ta %0.85'lik rakamin ardindan Nisan sonrasi 18 1
gerileme egilimine son veren yillik enflasyon %9.8’den 15 |
%210.7’ye sigrayarak yeniden cift basamakl diizeye déndu.
Beklentilerin lzerinde gelen aylik enflasyon rakaminda,
gida ve giyimdeki mevsimsel dususler hari¢ genele yayilan 1
fiyat artislari belirleyici oldu. Yurt ici Uretici fiyat endeksinde 6
ise, gida, tutin ve tekstil Grunleri hari¢c diger gruplarda
ozellikle de aylik enflasyonun vyarisindan fazlasindan
sorumlu olan ana metaller ile rafine petrol Uriinlerinde
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gbzlenen fiyat artiglarina bagli olarak yillik rakam yeniden $33839384358493849384d2338
ylkseldi ve %16.3’le 2008’den bu yana gézlenen en yliksek —TUFE Cekirdek Enflasyon  —— UFE
diizey olan %16.4'lik Nisan rakamina yakin seyretti. Yillik - C
enflasyonun bulundugu dizey (Uretici fiyatlari kaynakh
baskilarda 6nemli bir azalma olmadigini ortaya koydu. 12 =

« TUFE’nin detaylarinda; aylik enflasyona en yiiksek pozitif 10 1
katki %0.34 puanla kurdaki gelismelere duyarli ve enerji M2
fiyatlarindaki goreli yiUkselisten etkilenen ulastirmadan &1
geldi. Bu gruptaki yilhik rakam %217.4 ile tum gruplar 6 Ml
arasinda en ylksek olarak gergeklesti. Agustos enflasyonu n\
yukari geken diger ana gruplar ise 9%0.08-%0.13 puan L
araligindaki katkilarla kur gelismeleri, mevsimsellik ve 334333 Fid3Fg33gq 33
ylksek seyreden gida fiyatlarinin yansimalari gibi dogrudan Gida'nin Katkisi -say ~ ——TUFE == Hedef
ve dolayl etkilerin rol oynadigi ev esyasi, konut, egitim ve Agu-17 Aylik YBY Yillk
lokanta & oteller oldu. Diger taraftan, enflasyona negatif
katki saglayan iki grup mevsimsel sartlarin olumlu etkiledigi TUFE ) 0.52% 6.60% 10.68%
gida ve giyim oldu. ilki aylik rakami %0.05 diisiriirken, by~ G'da-Alkolsiz lcki 02206 T.90% - 1L9T
. L. . Ulastirma 2.05% 9.35% 17.38%
gruptaki yillik enflasyon olumsuz baz etkisiyle yeniden Konut 071%  5.64% 7.76%
yukselerek %12 oldu. Giyim ise enflasyonu %0.23 puan Ev Esyasi 1.66% 6.74% 8.73%
asagl cekerken, yoéntem degisikliginin de katkisiyla yillik ~ Givim ve Ayakkabi 309% - -2.09% 565%
fl %5.7 dii ind Iduk diisiik ti. Ek Lokanta ve Oteller 0.91% 9.00% 11.73%
enflasyon  7o. uzeyinde, oldukea duguk seyretu. Alkollii igecek-Ttiin 0.05% 2.85% 10.40%
olarak, 6zel kapsamli gbstergelerden C endeksinde yillik Haberlesme 0.08% 1.08% 177%
enflasyon yikselmeye devam ederek %10.2'yle Nisan Saglk 018%  1043% 11.66%
, . . o . Egitim 2.79% 7.71% 10.30%
201.2 den bu" yana ilk defa gn? basamakh du.zey.e. geldi. Yi-UFE 0.85% 052% 16.34%
Cekirdek gostergelerde henliz anlaml  bir iyilesme imalat 086%  10.15% 17.94%
olmadigini gésteren bu rakam kur kaynakl etkileri icerirken, Ozel Kapsamli TUFE
son giinlerde TL'deki deger kazancinin cekirdek enflasyon ~ (©) 04%% - 7.00% - 10.16%
AP N - . Mallar 0.43% 6.28% 11.26%
gorinimine olumlu katki saglayacagi séylenebilir. Hizmet 073%  733% 9.40%
X L oge s _r FX Sepeti * -1.00% 4.96% 21.18%
e Sonug olarak, gida fiyatlarindaki dizeltme, TL'de istikrarin USD/TRY* oE%  2.57% 16.47%
yeniden saglanmasi ve bazi vergi kararlariyla yillik EUR/TRY* 028%  12.16% 25.39%
enﬂasyonda g('jzlenen a§agl yonlu eglllm A(justos'ta sona * Ham petrol ve dogalgaz ¢ikanm ** Merkez Bankasi ay sonu déviz kurlan

05.09.17 ererken, bu gelismede agirlikli olarak mal fiyatlari belifleyici ~ @mstr Kur Sepeti 1USD = 1EUR
(B) = Islenmemis gida Griinleri, eneri, alkolli ickiler ve tiitiin ile altin hari¢

oldu. Son bir yilda yiikselen yillik hizmet enflasyonu ise TOFE

degi§meden kaldl. Agustos’ta UretiCi fiyatlarlndaki baskl ve (C) = Enerji, gida ve alkolsliz iceceKer, alkolli igkiler ile tutiin Griinleri ve
. n . e . s a . altln haﬂ(}TUFE

cekirdek gostergelerin yikselmesi enflasyon gérinimine Kaynak TUIK ve TCMB

dair riskleri gdsterirken, TL’nin son gunlerdeki deger

kazancina ragmen MB’nin siki durusunu surdirecegini ve

erken bir gevseme adimindan kaginacagini dustndyoruz. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.$., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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