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Agustos’ta gida ve giyim kaynaklh fiyat dustsleriyle beklentilerin altinda kalan
aylik rakamin ardindan, yillik enflasyon %8.79’dan %8.05’e geriledi...
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Gergeklesme: TUFE:%-0.29 YI-UFE: %+0.08, Piyasa Tahmin: TUFE:%-0.15

¢ Haziran'dan itibaren ydniinii yukari geviren ve dzellikle gida 59

fiyatlarinin  katkisiyla hizla yulkselen yillik enflasyon;
Agustos’ta piyasa tahmininin altinda gelen %-0.29’luk aylik
degisimin ardindan %8.79'dan %8.05’e sert bir gerileme 9.0
kaydetti. Bu egilimde, bir kez daha gida kaynakli gelismeler
onemli rol oynarken, ek olarak giyim grubundaki fiyat
disusleri de belirleyici oldu. Yurt ici Uretici fiyat endeksi ise, 3.0
imalat sanayindeki fiyat artiglarina ragmen elektrik & gaz
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Uretim ve dagitimindaki duslgle neredeyse degismeden ST d9eYgeg3IIngenge
kaldi. Olumlu baz etkisiyle yillik rakam Mart'tan bu yana ilk 2222252282252 3%823
defa gerileyerek %3.96'dan %3.03'e geldi ve maliyet TUFE Cekirdek Enflasyon ~ ——— UFE
baskilarinin sinirli kaldigini gésterdi.
ginig Agu-16 Ayhk YBY Yilhik
«TUFE’nin detaylarinda; gida enflasyonunu kontrol altina _
L - o TUFE -0.29% 4.53% 8.05%
almaya yonelik bazi idari kararlara ragmen Mayis ve .
ya y . . . .g _y Gida-Alkolsiiz Igki -1.92% 1.81% 6.19%
Temmuz arasi donemde oOzellikle islenmemis gida  yastrma 019%  4.68% 6.74%
fiyatlarindaki baskiyla hizla yiikselen (lokanta-otel grubu da Konut 0.47% 433% 6.82%
dahil) bu gruptaki yillik enflasyon %3.8'den %9.8'e  EvEsyasi 0.26%  429% 8.25%
eldikten sonra Agustosta asagi yonli bir dizeltme Y Ve Avakkab AOWe 8.6 T8
9 o g sagl y Lokanta ve Oteller 0.82% 6.17% 8.63%
kaydetti. Bir kez daha &6zellikle igslenmemis gida fiyatlarinin - Aol igecek-Titiin 344%  22.60% 23.03%
etkili oldugu ve aylik rakami %0.40 azalttigi bu gelismenin Haberlesme 0.11% 2.47% 3.60%
ardindan gida grubu yillik enflasyonu %6.8’e geriledi. Gida ~ Sadlk 0.38%  8.52% 10.60%
fivatl daki Kiik | | bleml Egitim 2.61% 6.89% 9.18%
iyatlarindaki oynaklik ve genel yapisal problemler v gre 0.08% 3.49% 303%

disunuldigunde ydn konusunda net bir degerlendirme imalat 0.38% 4.68% 4.29%
yapmak gi¢ olsa da, Rusya’ya gida ihracatinin  Ozel Kapsamh TUFE

baslamasiyla onimiizdeki doénemde fiyatiarin yeniden (&) 0.02% — 451% 8:33%
. o . N (H 002%  441% 8.21%

baski altinda kalabilecegi de dikkate alinmalidir. Adustos ) 0.02% 4.40% 8.41%
enflasyonunu asagdi ceken diger grup ise %0.31 puanla FX Sepeti * -1.65% 2.85% 0.91%
mevsimsel faktorlerin de katki sagladigi giyim grubu oldu, ~ YUSD/TRY* -206%  161% 137%
EUR/TRY* -1.28% 3.98% 0.50%

Bu iki grup disinda kalanlarin tamami ise pozitif katkilar

o , . * Ham petrol ve dogalgaz ¢ikanm ** Merkez Bankasi ay sonu déviz kurlar
saglarken, Temmuz'da yapilan fiyat ayarlamalarinin kullaniimigtir. Kur Sepeti: 1USD + 1EUR
yansimalarinin  surdigud alkolli icecekler ve tutln

o , ) (G) = islenmemis gida, enerji, alkollii igki-titin, diger ydnlendirilen fiyatlar
Agustos’ta %0.15 puanlik katkiyla dikkat gekerken yillik ve dolayli vergiler harig TUFE
enﬂasyon %23 ile 2010 sonundan bu yana en yuksek (H) = ilenmemis gida, enerji, alkollli igki-titiin, altin hari¢ TUFE
dl'Jzeye U|a$t| Cekirdek gijstergelerden H ve I (1) = Gida-igecek, enerji, alkollii igki-tiitiin, altin harig TUFE

. ’ ) Kaynak TUIK ve TCMB

endekslerinde vyillik enflasyon yavas da olsa gerileme
egilimini korudu ve sirasiyla %8.21 ve %8.41’le son 12
aydaki en dusuk dizeye geldi. Cekirdek enflasyon
gérinumuindeki egilim, gectigimiz yil kaynakli gegiskenlik
etkilerinin zayiflamaya devam ettigini ortaya koydu.

e Sonug olarak, yillik enflasyondaki dalgalanmalara ragmen

05.09.16 ortalama fiyat artiglarinin genelde %7.5-8.0 araliginda

duragan seyri gérinime dair dikkatli olunmasi gerektigini

gOsteriyor. Bu durum dususlerin gegici olabilecegini ve

yukari yonli risklerin surduginid dusdndirtyor. Ancak,

ihmli i¢ talebin kur gecigkenligini sinirflamasi ve gida

fiyatlarinda asagi yonli dizeltmenin surebilecegi ihtimali Muhammet Mercan
ise enflasyon goriiniminl destekleme potansiyeli tagiyor.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.$., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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