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Temmuz’da yillik enflasyon sona eren vergi indirimleri ve kamu fiyat
ayarlamalariyla yoninu yukar gevirdi...

Gergeklesme: TUFE:%1.69 YI-UFE: %-0.99, Piyasa Tahmin: TUFE:%1.6, ING Tahmin: TUFE:%1.6

eTemmuz'da %1.36 ile beklentilerin altinda kalan aylik 3
rakamin ardindan yillik enflasyon bir slreden beri baskin % f\
olan asagl yonli egilimine gecici bir ara verdi ve »
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%15.72’den %16.65’e ylikseldi. Buna gore 1) mal grubunda 166
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katkisiyla %16.01’den %17.45’e geldi 2) hizmet enflasyonu
ise sinirli bir gerilemeyle %14.6’ya gelse de son dénemde
gorilen tepe noktasina oldukga yakin seyretmesinin de
gosterdigi  Uzere bozulan fiyatlama davraniglarn ve
yapiskanlik etkisini korudu. Yurt ici Uretici fiyat endeksinde
emtia fiyatlarindaki dusts ve TL'deki deger kazancinin bir
sonucu olarak aylik bazda %-1.0 ile énemli bir disus
kaydedildi. Yillk rakam ise gerileme egilimini koruyarak
%21.7'ye geldi. UFE rakami dretici fiyatlari kaynakli
baskilardaki toparlanmanin sirdiigline isaret etti.
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Mallar === Hizmet === TUFE Cekirdek Enflasyon
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«TUFE alt gruplarindan aylk enflasyonu yiikseltenler: 1)
Ulastirma: Otomotiv alimlarinda gegtigimiz senenin son
ceyreginde getirilen ve 2019 baglarinda uzatilan vergi
indirimlerinin sona ermesinin etkisiyle %0.75 puan katki
sagladi. 2) Elektrik fiyatlarindaki %15 artisin etkisiyle konut P
grubu %0.44 puan yilkseltti. 3) Mobilyada OTV indiriminin 2 ? 3
sona ermesiyle ev esyasi grubundaki fiyat artiglarinin Alkalliigeceler va titiin
katkisi ise %0.34 puan oldu. Ote yandan, aylik enflasyonui
asagd! ceken gruplar arasinda ise gida ve giyim 6ne ¢ikti.
Buna gore: 1) gida grubunun etkisi %-0.27 puan oldu. Bu Haberlesme
gelismede, genelde dalgali seyreden taze sebze ve meyve *
grubundaki yillik enflasyonun baz etkilerinin de katkisiyla Civim ve avakian:

%70lerden %5’in altina inmesi belirleyici oldu. Ancak, 0 ° loAglruk(%)ls “ “
islenmis gida grubunda devam eden fiyat baskilari gida

grubundaki distsu sinirladi. 2) Giyim grubunun etkisi ise

mevsimsel fiyat duguglerinin de destegiyle %-0.27 puan

oldu. Cekirdek enflasyon (C endeksi) son bir yilda gérdigu

en dusik dizey olan %14.9'dan %16.2’ye yiikselse de, bu

egilimin gegici oldugu ve Onumulzdeki aylarda dusus

trendine dénecegini digtinlyoruz.
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TUFE == Hedef == Gida Enflasyonu
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e Sonug olarak, Haziran’da beklentilerin Gzerindeki distsin
ardindan yillik enflasyon Temmuz'’da yonetilen ve
yonlendirilen fiyatlardaki ayarlamalar ve dolayli vergi
degdisimleri sonucu gegici bir ylkselis kaydetti. Yil sonuna
kadar olan dénemde gugli baz etkisiyle, enflasyonun

05.08.19 Eylil'de tek basamakli dizeye gerileyebilecegi, son

ceyrekte yeniden hizla ylkselecegi soylenebilir. Buna
paralel olarak MB’nin iki faiz indirimi daha yapabilecegini

ve politika faizinin yil sonunda %17.5’e gelebilecegini

disuntyoruz. Ancak kiresel finansal piyasalardaki olumlu

seyir ve TL'deki gigli performans dikkate alindijinda

daha fazla indirim de ihtimal dahilinde bulunuyor. Muhammet Mercan

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araclari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dodurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yaymin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtiimedigi middetce, goris, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis acgik onayl olmaksizin hig
kimse tarafindan hicbir gerekceyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.$.), Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye'de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, Istanbul).
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