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Mayis’ta beklentilerin hafif Uzerinde gelen enflasyon, yukari egilimine son
verdi ve 2008’den bu yana gozlenen en yliksek degerden %11.7’ye geriledi...
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Gergeklesme: TUFE:%+0.45 YI-UFE: %+0.52, ING Tahmin TUFE: %0.4, Piyasa Tahmin: TUFE:%0.35

o Mayis'ta %0.45 ile beklentilerin hafif Gizerinde gelen ve son 18 1
donemde dikkat c¢eken yukari yonli fiyat baskilarinin 15 |
yavasladigina isaret eden aylik rakamin ardindan yillik
enflasyon Ekim 2008'den beri gézlenen en yiksek diizeye
ulastigi Nisan’daki %11.9'dan sinirli bir disusle %11.7’ye
geldi. Yurt ici Uretici fiyat endeksinde ise, TL'deki birikimli 6
deger kaybinin gecikmeli etkileriyle genele yaygin fiyat
artiglari slirse de, madencilik ve emtia kaynakli bazi
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2016'dan beri devam eden yiikselis egilimine son verdi ve 8888888888 8888888

Nisan'da %16.4’e gore kismi bir diisiis kaydetti. Yine de, ——TuFE Gekirdek Enflasyon  ——UFE

yillik enflasyonun bulundugu diizey (retici fiyatlari kaynakh 14 - 4

baskilarda énemli bir gerileme olmadigina isaret etti.

« TUFE'nin detaylarinda; aylik enflasyona en yiiksek pozitif . M3

katki %0.41 puanla mevsimsel fiyat ayarlamalarinin belirgin 10 4

oldugu giyimden geldi. Ancak bu gruptaki yillik rakam 2

%3.15 ile tum gruplar arasinda en dusik olarak ¢

gerceklesirken, mevsimselligin etkisinin dnceki Mayis ayi 64 !

rakamlarina gére daha sinirl oldugunu ortaya koydu. N
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ise %0.06 ve %0.08 araliginda katkilarla konut, ev esyasi, 2888883238838 83 38
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eflence ile lokanta ve oteller gruplari oldu. Ote yandan,
enflasyonu asagdi ¢eken Ug¢ gruptan %0.11 puanlik etkilerle May-17 Ayhik YBY Yilk
gida ve ulastirma 6ne cgikarken, fiyat hareketlerinin oynak

seyretti§i gidada fiyat diistisii %-0.5'le 6nceki yillarin Mayis ~ TUFE 04%%  6.18% - 1172%
, N Gida-Alkolsuiz Igki -0.55% 10.08% 16.91%
ortalamasi olan %-0.8'e gore oldukga sinirl kaldi. Buna Ulastrma 0.73% 6.86% 15.81%
bagh olarak gida enflasyonu yukari egilimini strdirdld ve Konut 0.40% 411% 7.56%
%16.9'la Ekim 2010 sonrasindaki en yiksek seviyeye  EVEsyasi 077%  3:84% 6.70%
. , i fi T, Giyim ve Ayakkabi 5.97% 6.03% 3.15%
ulasti. Ulastirma ise Mayis’ta enerji fiyatlarinin digstsini Lokanta ve Oteller 0.95% 4.91% 10.71%
yansitti.  Ayrica, 06zel kapsamli gdstergelerden C Alkollii igecek-Tiitiin 0.00% 2.40% 21.69%
endeksinde yillik enflasyon kiglik bir gerileme kaydederek Haberlesme 051%  1.26% 3.72%
, . 4 . . N .. Saglk 0.23% 9.68% 13.29%
0,
%9.38’e geldi. Onceki yillardaki "M.z.:\yls degerle.n.nm Egitim 0.0% 2 62% 048%
ortalamasinin altinda kalan ve en dislik Mayis verisine Yi-UFE 052% 7.74% 15.26%
oldukga yakin olan bu rakam, Kasim’dan beri devam eden imalat 0.57% 8.17% 16.77%
baskinin yavaglamaya basladigina dair bir isaret olarak Ozel Kapsami TUFE
. S . . ©) 1.33% 5.88% 9.38%
degerlendirilebilir.  Ancak, ivme kaybeden c¢ekirdek Mallar 0.24% 6.84% 12.90%
enflasyon egilimine ragmen yuksek diizey korundu. Hizmet 0.93% 4.67% 9.06%
FX Sepeti * 1.37% 4.33% 20.68%
e Sonug olarak, disik baz etkisi, kurdaki yukselisin gecikmeli USD/TRY* 0.17% 0.92% 20.58%
yansimalari ve gida fiyatlarindaki baskiyla son aylarda EUR/TRY* 247% 7.59% 20.78%
bask! altinda kalan enﬂasyon tarafinda May|s rakamlari bir * Ham petrol ve dogalgaz gikanm ** Merkez Bankasi ay sonu déviz kurlan
. . e e e ) kullanilmistir. Kur Sepeti: 1TUSD + 1EUR
05.06.17 o6nceki ay tepe noktasinin goruldigund ve 6énimuzdeki

(B) = islenmemis gida iriinleri, enerji, alkollii igkiler ve tiitiin ile altin harig
dénemde sinirl iyilesme egiliminin surebilecegini ortaya TUFE

. g . . . (C) = Enerji, gida ve alkolsliz iceceKer, alkolli igkiler ile tutiin Griinleri ve
koyuyor. Heniiz gulglu bir toparlanma isareti vermeyen altin harig TUFE
Mayis enflasyonunun ardindan, son doénemde agirlikh Kaynak TUIK ve TCMB
fonlama maliyetini yikselterek %12.0’ye yaklastiran MB’nin
bu davraniginda 6nemli bir degdisiklik olmayacagini ve siki

durusun siirecegini bekliyoruz. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.$., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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