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Enflasyon agirlikli olarak olumlu baz etkisiyle beklentilerin tizerinde
gerileyerek Ocak’ta %10.35 oldu. Cekirdek enflasyondaki dusgis sinirh kaldu...

Gergeklesme: TUFE:%+1.02 YI-UFE: %+0.99, ING Tahmin TUFE: %1.20, Piyasa Tahmin: TUFE:%1.28
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olarak son iki ayda gerileyen yillik enflasyon Ocak’ta %12.1
oldu. Yillik enflasyonun seviyesi Uretici fiyatlari kaynakh
baskilarin birkag grup disinda yiiksek oldugunu teyit etti.

« TUFE’nin detaylarinda; aylik enflasyona en yiiksek pozitif
katki 90.38 puanla bir kez daha gidadan gelirken,
gectigimiz yil kaynakli baz etkisinin belirgin oldugu bu
grupta yilhik enflasyon son iki ayda %15.8'den %8.8’e
geriledi. Gida grubundaki baz etkisi agirhkli olarak
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tarafinda yillik enflasyon ekmegin gramajindaki degisimin
bir yansimasi olarak ylkseldi. Gidayi, elektrik fiyat
artiglarinin da bir sonucu olarak %0.35 puanlik katkiyla Oca-18 Aylik Yillhk
konut izlerken, kurdaki gelismelere ve eneriji fiyatlarindaki
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yikselislere duyarli ulastirma bu faktorler yaninda képri ~ TOFE 102% - 10.35%
- . . Gida-Alkolsuz Igki 1.67% 8.76%
gegis Ucretlerindeki artiglarin da katkisiyla %0.23 puanlik Ulastrma 1.30% 16.02%
katki sagladi. Bu gruptaki yillik rakam %216.0 ile tim gruplar Konut 2.34% 10.18%
arasinda ilk sirada kalmaya devam etti. Ocak enflasyonunu ~ Ev Esyasi 244%  1349%
. . Giyim ve Ayakkabi -6.02% 12.63%
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araligindaki katkilarla kur gelismeleri, mevsimsellik ve Alkollii igecek-Titiin 0.39% 0.89%
glcli endeksleme davraniglari gibi dogrudan ve dolayli Haberlesme -0.99% 0.29%
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saglik olmak Uzere diger gruplar oldu. Giyim ise mevsimsel Yi-OFE 0.99% 12.14%
etkilerin de katkisiyla Ocak enflasyonunu 9%0.43 puan imalat 1.63% 14.13%
azaltirken, iletisimin enflasyonu diigiiriicl etkisi sinirli kaldi. Ozel Kapsamh TOFE
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enflasyon Haziran 2017 sonrasinda, sinirli da olsa, ilk defa Hizmet 1.26% 0.23%
gerileyerek %12.2'ye gelse de, 2003 bazli enflasyon FX Sepeti * 0.97% 6.41%
serisindeki tepe noktasina yakin  kaldi. Cekirdek ~ YSD/TRY* 081% ~1.38%
- .. o . EUR/TRY* 2.96% 14.25%
gostergelerde baskinin hentiz azalmadigina isaret eden bu
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talep kaynaklh etkileri ve fiyatlama davraniglarindaki
bozulmay! ortaya koydu. Onimiizdeki birkag ayda da
surecek olumlu baz etkisine bagl olarak enflasyondaki
disus egiliminin korunacagi, kur istikrarl seyrettigi sirece
MB’nin davranisinda bir degisiklik olmayacagi sdylenebilir. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dodurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yaymnin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtiimedigi middetce, goris, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli tlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tur
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin 6nceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekceyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi ureten
tizel kisi (ING Bank A.S$.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendiriimistir ve Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye'de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, Istanbul).
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