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Beklentilerin 6nemli dl¢uide altinda kalan Aralik rakaminin ardindan yillik
enflasyon %9.15’den %8.17’ye geriledi...
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Gergeklesme: TUFE:%-0.44 YI-UFE: %-0.76, Piyasa Tahmin: TUFE:%0.0

eSon dénemde uluslararasi petrol fiyatlarindaki disuslere i;f

paralel olarak 6zellikle ulagtirma grubundan gelen katkidan 10% |
olumlu etkilenen enflasyon benzer egilimin siirmesi sonucu 8% |
Aralik’'ta %-0.44 ile beklentilerin dnemli 6lgtide altinda kaldi. 6% 1

Bu verinin ardindan, 2014 sonunda yillik enflasyon hizla :ﬂf

gerileyerek %8.17’ye (Kasim: %9.15) geldi ve gerek MB’nin 0%

6ngdrusunin gerekse piyasa tahminlerinin dnemli 6lcide 2 e h e d a N N e e e e
altinda kald1. Ote yandan, yurt igi iretici fiyat endeksi (YI- ;3, g2 3 g2 3 g2 3 €2 3 €2 3 g
UFE) Aralik’'ta temelde ener;ji fiyatlari kaynakh kok ve rafine ——TUFE Gekirdek Enflasyon ~ —— YI- UFE
petrol urt.mllerlyle elektrik, ga.z uretim ve d.agltlml Ara-id Aylik YBY Yilllk
grubundaki fiyat azalislarinin etkiyle AA%0.76 gerilerken,
yillik rakam sert bir disusle %6.36 oldu (Kasim:%8.36). TUFE 044%  817% 8.17%
« TUFE’nin detaylarinda, asag: yénlii en bilyiik katki -27 baz Gida-Alkols{iz ki 0.00%  12.73% 12.73%
Ulastirma -1.78% 2.07% 2.07%
puanla Kasim'da oldugu gibi Aralik’ta da ulastirma  konut 013%  6.83% 6.83%
grubundan geldi. Bu gelismede Ozellikle akaryakit Ev Esyasi 0.12%  8.06% 8.06%
fiyatlarinda gozlenen fiyat indirimleri belirleyici oldu.  Giyim ve Ayakkabi 371%  843% 8.43%
Mevsimsel olarak fiyatlarin geriledigi giyim grubu ise son 10  -okanta ve Oteller 051%  13.98%  13.98%
Idaki iksek Aralik disislerinden birini kavdederek Alkollli Icecek-Tutln 0.01%  7.67% 7.67%
yildaki en ylUksek Aralik dususlerinden birini kaydederek, Haberlesme 011%  161% 161%
manset enflasyona -26 baz puanlik dikkate deger bir katki Saglik 013%  8.62% 8.62%
sagladi. Ote yandan, hava sartlarinin tarimsal iretime Egitim 001%  8.31% 8.31%
dolayisiyla arz kosullarina olumsuz yansimasiyla 2014’in Y_"UFE 0.76%  6.36% 6.36%
ikinci yarisinda baski altinda kalan gida fiyatlar gegtigimiz malat = 0.52%  7.63% 1.63%
beklentilerd urnl i b taki villik Ozel Kapsamli TUFE
ay beklentilerden olumlu seyre |.ve. u gruptaki yilli ©) 024%  9.35% 035%
enflasyon %14.37°’den %12.37’e geriledi. Enflasyonu yukari H) 026%  955% 055%
ceken gruplardan lokanta ve oteller ile konutun katkisi ise 0] -038%  8.73% 8.73%
2-3 baz puan ile oldukga sinirli kaldi. Cekirdek enflasyonda ~ FX Sepeti * 322%  136% 1.36%
ise dokuz alt grubun tamaminda fiyatlar azalirken, AA ~ USD/TRY 470%  865% 8.65%
EUR/TRY* 2.04%  -3.94% -3.94%

siraslyla %0.26 ve %0.38 gerileyen H ve | endekslerinde

, * Ham petrol ve dogalgaz ¢ikarimi ** Merkez Bankasi ay sonu déviz
yillik enflasyon Aralik'ta sirasiyla %9.55 ve %8.73 oldu. Kurlar kullanimistir. Kur Sepeti: 1USD + 0.77 EUR
Dolayisiyla, gekirdek enflasyon gostergelerinde son aylarda

(G) = Islenmemis gida, eneriji, alkollii igki-tiitiin, diger yonlendirilen fiyatlar

g6zlenen iyilesme egilimi genel olarak korundu. ve dolayli vergiler harig TUFE
(H) = Islenmemis gida, enerj, alkollii igki-tiitiin, altin haric TUFE
e Sonug olarak, 2014'Un son ayinda yillik enflasyon 6nemli (I) = Gida-igecek, enerj, alkolli igkitiitiin, altn harig TUFE

Olgude gerilese de hala yuksek duzeyini koruyor. Ayrica, Kaynak: TUK ve TCMB
alkolll igki ve sigara gibi Urlnlerde yapilan son vergi

ayarlamalarinin ardindan, degisiklikler fiyatlara ayni 6lglide

yansitildigi takdirde, enflasyonda %0.5 puana yakin bir etki

ihtimal dahilinde bulunuyor. Yine de, kurda istikrarli bir seyir

g6zlendigi takdirde, enflasyonun 2015'in &zellikle ilk

yarisinda gerek baz etkisi gerekse enerji fiyatlarindaki

gerileme ve gida fiyatlarinda 6ngdrilen normallesmenin

05.01.15 katkisiyla dikkate deger bir disus kaydedecegini

soyleyebiliriz. Déviz piyasasinda dalgalanmalarin dne

¢iktigr son aylarda temkinli durusunu surdiren MB, halen

gecelik faizleri yiksek tutuyor. Onimizdeki dénemde

kiresel merkez bankalarinin davraniglarina ve Rusya’daki

ekonomik gelismelere bagl olarak kuresel risk istahinin

seyri MB’nin davraniginda belirleyici olacak gibi géziikiyor. Muhammet Mercan

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.


mailto:muhammet.mercan@ingbank.com.tr

