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Temmuz’da TUFE beklentilere paralel %0.31 artarken, yillik enflasyon %8.88’e
ulasti...

Gergeklesme: TUFE:%0.31 UFE: %0.99, ING Bank Tahmin TUFE:%0.24, UFE:%1.00, Piyasa Tahmin:
TUFE:%0.34, UFE:%0.85
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e Temmuz'da TUFE ulastirma grubunda son on yilda %0.81 2% ]

olan ortalamanin belirgin oranda Uzerinde aylik %2.28'lik 15% -
artisla beklentilerle uyumlu olarak aylik %0.31 yukselis
kaydederken, yillik enflasyon %8.88 ile 2013 igindeki tepe
noktasina ulasti. Ote yandan, imalat grubundan gelen 5% -
%0.83 puanlik katkiyla UFE %0.99 artis kaydetti. Bdylece
yillik UFE Mayis 2012'den bu yana en yiiksek seviye olan
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%6.61’e ylkseldi (Haziran %5.23). B
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¢ TUFE'deki %0.31'lik piyasa beklentisiyle uyumlu artista, EEEEEIFEEELEELxEL

TUFE Cekirdek Enflasyon UFE

aylik bazda %0.39 puanlk katki yapan ulastirma grubu _ ' ) e
esas belirleyici oldu. Boylece, ulastirma grubuna ait yillik i, st Rgfisgygagn)z=K2ﬁ1§|'<‘ferc3'|(kene”" alkoll ek
enflasyon %9.77 ile Nisan 2012’den beri godzlenen en

3 ) _ o Tem-13 Aylk  YBY  Yillk
yuksek duzeye ulasirken, bu gelismede beklendidi tUzere
TL'de gorilen deger kaybinin petrol fiyatlarina yansimasi UFE 0.99%  3.48% 6.61%
énemli rol oynadi. Son dénemde vyillik enflasyonu yukari ;aarr:yi gii:f Z;ZZ: ‘;z::ﬁ’
. 0 . R 0
ceken gida grubu ise aylik bazda %0.22 ile %0.50 olan Madencilik 073%  688%  1057%
beklentimizin belirgin oranda altinda kalsa da, negatif olan _Ham petrol* 3.58%  -0.03%  13.36%
son yillik ortalama degisimle karsilastinidiginda énemli bir malat . 116% - 3.96% 5:16%
. Gida Uranleri 0.17% 3.56% 5.68%
artis kaydetti ve manset enflasyona %0.05 puanlik katki Petrol iirtinleri 6.26%  7.12% 9.25%
yapti. Temmuzda enflasyonu asagiya ¢eken en dnemli Griin Ana metal 2.22%  4.29% -0.03%
. : o ! . o TUFE 031%  4.32% 8.88%
grubu ise mevsimsel indirimlerin etkisiyle aylik %4.68 Gida-Alkolsiiz igki 0.22% 5 a8% 12 7206
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azalan ve %-0.31 puan katki saglayan giyim grubu oldu. Giyim ve Ayakkabi 468%  1.01% 4.93%
Ayrica, ayhk bazda sirasiyla %0.27 ve %0.81 artan Konut - 0.44% _ 2.04% 7.87%
o - o Ozel Kapsaml TUFE
eglence-kiltir ve egditim harcamalari genel trende uyumiu ©) 020%  3.60% 6.37%
hareket ederken, manset enflasyona %0.07 katki saglayan (H) 022%  3.81% 6.49%
konut grubu tarihsel ortalamasinin altinda artarak bu grupta () : 020% _ 4.00% 6.09%
kur geciskenliginin belirgin bir etkisinin olmadigini gosterdi FX Sepeti * 0.78% 8.27% 11.10%
gecls 9 9 gini g : USD/TRY* 0.16%  7.94% 6.83%
EUR/TRY* 1.71% 8.60% 15.63%

eTemmuz'da 6zel kapsamli H ve | endekslerinde aylik
o o * Ham petrol ve dogalgaz c¢ikarimi ** Merkez Bankasi ay sonu déviz
enflasyonun aylik bazda sirasiyla %0.22 ve %0.20 artarak kurlari kullanimistir. Kur Sepeti: 1USD +0.77 EUR

(on yillk tarihsel ortalama: %-0.09, %-0.32) yillk (G) = Islenmenmis gida, enerji, alkolldi igki-tatan, diger yénlendirilen fiyatiar
0 o, , VT I ve dolayl vergiler haric TUFE
enﬂasyonu AJ649 ve 6609 a gektlglnl goruyoruz. (H) = i$lenrnen'i§ gida, enerji, alkollii igki-tiitiin, altn haric TUFE

Agiklanan rakamlar, son donemde vyatay bir gorinim () = Gda-igecek, enerji, alkoli igki-titiin, altn harig TUFE
sergileyen temel enflasyon gostergelerinin, MB’nin son Kaynal: TUIK ve TOMB

enflasyon raporunda 6ngordudl sekilde doviz kurundaki

deger kaybindan etkilenmeye basladigini gdsteriyor. Kur

gegciskenliginin, cekirdek enflasyonu yilin 3. ceyreginde bir

miktar daha yukari ¢ikarabilecegini diglnuyoruz.

eTemmuz'da enflasyon 2013 icin yeni bir tepe noktasina

ulagirken, bu gelismede TL'nin deger kaybinin yansidigi

ulastirma grubundaki guglu yukselis ve gida fiyatlarinda

mevsimsel ortalamanin Gzerindeki artis énemli rol oynadi.

Beklentilerden daha zayif olan ic¢ talepteki toparlanmanin

TL'deki zayiflamanin enflasyon Uzerindeki olumsuz etkisini

sinirlandiracagini, manset enflasyonun ise oOnumuzdeki

aylarda asagi yonlu bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz. Muammer Kémiirciioglu
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.



