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TUFE’nin tiim alt gruplarinda fiyat artiglarinin kaydedilmesi ve ¢ekirdek
enflasyonda yukari yonlii egilimin stirmesi enflasyon baskisini teyit etti...
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Gergeklesme: TUFE:%+1.49 YI-UFE: %+2.02, ING Tahmin TUFE: %0.80, Piyasa Tahmin: TUFE:%1.20

e Son dénemde yukari yonlu bir seyir izleyen yillik enflasyon, 18
beklentilerin tGzerinde %1.49’luk aylik rakamin ardindan, bu 15 /\/f
egilimini surdirerek Kasim'da 2003 enflasyon serisinin b A /
baslangicindan bu yana gézlenen en yiksek rakam olan
%13.0’e ulasti. Yurt ici Uretici fiyat endeksinde ise, elektrik,
gaz uretim ve dagitiminda fiyat distsu gézlense de kur ve 6

emtia kaynakli baskilarin da katkisiyla genele yaygin fiyat AV A
v
artigslarina bagli olarak aylik enflasyon %2.02 olurken, yillik W v
v . 7 f o o 0 —— T T T T T
degisim %17.3'le 2008’den bu yana gdzlenen en yuksek NN MMM S YT NN Qg QNN
diizeye geldi. Yillik enflasyonun seviyesi Uretici fiyatlari 5H9855859865d85985H
kaynakli baskilarda bir azalma olmadigina isaret etti. TOFE Gekirdek Enflasyon vrE
o« TUFE’nin detaylarinda; tiim gruplarda fiyat artislarinin 14 4 4
kaydedilmesi ve TUFE sepetindeki kalemlerin %70’inden »
fazlasinda fiyat degisimlerinin pozitif olmasi genele yayilan M3
enflasyon baskisini teyit etti. Aylik enflasyona en yiiksek 10 1
pozitif katki %0.46 puanla gidadan gelirken, islenmemis M2
gida ozellikle de taze meyve ve sebze fiyatlarindaki sert &1
yukseligler (yillik enflasyon %11.7°den %28.5’e geldi) bu 6 Ml
gelismede belirleyici oldu. Enflasyonu yukari g¢eken bir n\
diger grup da, %0.33 puanla kurdaki gelismelere duyarli ve L A R A A A S
enerji  fiyatlarindaki ~ géreli  ylkselisten  etkilenen 5285385385335 3353
ulastirmadan geldi. Bu gruptaki yillik rakam %18.6 ile tim Gida'nin Katkisi -saj ~ ——TUFE == Hedef
gruplar arasinda en yiiksek olarak gerceklesti. Kasim Kas-17 Ayiik YBY Yillik
enflasyonunu yukari c¢eken diger ana gruplar ise %0.0-
%0.28 puan araligindaki katkilarla kur gelismeleri, TUFE _ L49%  11.16% 12.98%
mevsimsellik ve gigli endeksleme davraniglar gibi ~ S'da-Alkolsizicki A 1200 1578%
. o . Ulastirma 2.01% 16.27% 18.56%
dogrudan ve dolayli etkilerin rol oynadidi giyim, konut ve ev Konut 1.25% 8.78% 9.81%
egyas! gruplari oldu. Ayrica, 6zel kapsaml gostergelerden Ev Esyasi 0.95%  11.42% 12.85%
C endeksinde yillik enflasyon yikseligini siirdirerek ~ CVimve Ayakkabi ST 4206 11.30%
o . oo Lokanta ve Oteller 054%  11.23% 11.82%
%12.1’le 2003 bazl enflasyon serisinin en ylksek degerine Alkollii igecek-Titin 0.01% 2.87% 10.41%
ulasti. Cekirdek g0Ostergelerde yukari yonli egilimin Haberlesme 0.25% 158% 1.44%
sirdigiine isaret eden bu rakam kur kaynakli etkiler ile ~ S29' 021% - LLOWe  12:38%
o . . Egitim 0.08%  10.45% 10.46%
gucli ekonomik aktivitenin yansimalarini ortaya koydu. Yi-UFE 202%  13.91% 17.30%
, . imalat 2.41% 15.10% 18.86%
e Sonug olarak yillik enflasyonda Kasim’'da da ciddi bir artig Ozel Kapsamh TUFE
gozlenirken; bu gelismede gida, ener;ji fiyatlar ile kurdaki (©) 107%  11.69% 12.08%
deger kaybinin etkiledigi mal grubu enflasyonu belirleyici ~ Mallar 200% - 1210% - 14.58%
. . L . . X Hizmet 0.11% 9.01% 9.42%
oldu. Kira harig goreli olarak 1limli bir seyir izleyen hizmet FX Sepeti * 5.00%  19.52% 22.58%
grubu enflasyonu ise bir yildan uzun bir strenin ardindan ilk USD/TRY* 479%  11.86% 15.52%
6.85% 26.84% 29.24%

defa geriledi. Kasim rakaminin muhtemelen piyasadaki faiz =~ EUR/TRY*

beklentilerini de yansiyacagdini ve para politikasi tizerindeki o K o e e oast 2y sonu doviz kutan
04.12.17 baskiyr artiracagini sGyleyebiliriz. Aralik'ta yillik enflasyon (B) = Islenmenmis gida riinleri, enerji, alkolli igkiler ve titin ile altin harig
Olumlu baz etkISIer gerlleyecek Olsa da, 2017 rakaml :-CL)JZEEner]'i,glda ve alkolsiiz igeceKer, alkollii igkilerile tutln Griinleri ve
muhtemelen 2003'ten bu yana devam eden serinin en altin harig TUFE

yiksek yillik enflasyonu olacak gibi géziikiyor. Ayrica, Kaynake TOIK ve TCMB

devam eden destekleyici baz etkisi enflasyonda 2018’in ilk

ceyreginde gerilemeye isaret etse de, kurdaki zayifligin

etkisiyle beklenen iyilesme daha az ve yavas olabilir.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dodurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yaymnin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtimedigi middetce, goris, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli tlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gecen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin 6nceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekceyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi ureten
tizel kisi (ING Bank A.S$.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendiriimistir ve Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, Istanbul).
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