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Genele yayilan fiyat degisimlerinin etkisiyle Temmuz’da TUFE beklentilerin
ustunde artti, yilhik rakam ise %9.32’ye yiikseldi...
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Gergeklesme: TUFE:%0.45 YI-UFE: %0.73, ING Tahmin TUFE:%-0.20, Piyasa Tahmin: TUFE:%0.15
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eTemmuz'da enflasyon, oynak seyrini slrdiren ve 14% |
mevsimsel olarak asagi yonli bir seyir izlemesi beklenen e
gida fiyatlarinda Ramazan etkisi ve hava sartlarinin 8% 1
tarimsal Uretime olumsuz yansimasiyla goérilen yukselis 2;0,

sonucu piyasa beklentisinin olduk¢a Uzerinde AA%0.45'lik >

bir artis kaydederken, yillik enflasyon %9.32'ye geldi '2%’\’\/
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(Haziran: %9.16). Ote yandan, son birkag aydan beri daha -6%
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ihmli bir seyir izleyen yurt ici (retici fiyat endeksi (YI-UFE) E: 5 85 § $ 5 E 85 5 85 E 4 s 5
ise Temmuz’'da imalat grubu fiyatlarinda ve 6zellikle gidada ——TUFE Cekirdek Enflasyon ~ —— Y- UFE
g6rulen artisla AA/oO.73.> yu.ksellrlfen, baz etkisinden dolayi Tem-14 Aylik YBY Yilllk
yillik rakam %9.46’e geriledi (Haziran:%9.75).
« TUFEnin detaylar incelendiginde, artiglarin hemen tim  TYFE L 045%  6.18%  9.32%
| dadnldian adzlendi. B . | ¢ Gida-Alkolsuz Igki 0.30%  8.26% 12.56%
gruplara dagildigi goézlendi. Buna gbre, ulasim ve tasima Ulastrma 071%  595%  1029%
lcretlerinde gdézlenen fiyat ayarlamalarinin etkisiyle 11 baz ~ konut 056%  2.60% 5.41%
puan katki yapan ulastirma grubu yaninda 9 ve 10 baz Ev Esyasi 024%  6.03% 9.29%
puanlik etki yaratan alkollii igecekler ve titiin, konut,  Giyim ve Ayakkabi -328%  605%  10.11%
haberlesme, eglence & kiiltiir gruplari enflasyonda yukari Lokanta ve Oteller 105%  861%  13.74%
Snlii baskil heni didini ort kovd Alkollli Icecek-Tutln 1.99%  9.40% 5.06%
yonlu baskilarin henlz sona ermedigini ortaya koydu. Haberlesme 190%  186% 1320
AA%0.30 artarak son 11 yllda %'032 olan Temmuz Saghk 0.30% 6.86% 9.32%
ortalamasinin oldukga Uzerinde gergeklesen gida fiyatlari Egitim 059%  4.82% 9.05%
aylik bazda enflasyonu yukari ¢geken bir diger 6nemli unsur Y_"UFE 0.73%  5.89% 9.46%
oldu (7 baz puan). MB'nin 2014 igin %9’luk varsayimi ile malat . 067%  712%  11.75%
karsilastirildiginda ida fiyatlarinda ik enflasyon Ozel Kapsamii TUFE
arstias 9 9 y y y (G) 037%  6.73% 10.22%
Temmuz'da %12.6 ile yiksek bir dizeyde seyrediyor. H) 042%  6.99%  10.39%
MB’nin gectigimiz ay sonundaki enflasyon raporunda (N 029%  6.59% 9.75%
olumlu bir tablo gizmesine ve hedeften sapmada temel  FX Sepeti* -219%  -3.26% 9.54%
olarak gida fiyatlarinda yukan yénli gigli seyri sorumiu ~ YSD/TRY* -148% - -1.99% 8.72%
EUR/TRY* 271%  -4.19% 10.16%

tutmasina ragmen Temmuz rakamlari gida grubu digindaki —
kalemlerde de heniiz belirgin bir iyilesmenin olmadigini o ,fjt,;o,i,,\,'s,;fi’f,a;ei':;.rms;y;rffzuiﬁa"kas' a sonu dovz
gosteriyor. Mevsimsel olarak fiyat distslerinin gorildigu (0) = lenmeris g, enerj, alkoll igktitin, diger yénlendiien fiyatir

giyim ve ayakkabi grubu ise 23 baz puanlik negatif etkiyle ve dolayl vergiler harig TUFE

enflasyondaki yikselisi sinirladi. Cekirdek enflasyonda ise (H)=‘$'e"."‘e"1$ g, enerj, alkoll igki-titin, altn harig TOFE

AA sirasiyla %0.42 ve %0.29 artan H ve | endekslerinde 2;::::5::::;2 kol fgki-titin, at harig TUFE

yillik enflasyon sirasiyla %10.39 ve %9.75 ile yiksek

seyrini strdurdi. TL'deki deger kaybinin birikimli etkilerinin

zayiflamasina bagli olarak Mayis 2013'ten bu yana

neredeyse kesintisiz suren ylkselis trendinin sonuna

gelindigi degerlendirmelerine ragmen bu cephede heniiz

ciddi bir olumlu seyir gézlenmedi.

e Sonug olarak, Mayis’'ta tepe noktasina ulasan ve 2014’ln
04.08.14 ikinci yarisinda gerileyecegi dusunilen enflasyonda yilin
kalan déneminde bu egilimin yavas seyredecegi ve
yilsonunu  MB’nin  %7.6’lik  éngdrisinun  Gzerinde
kapatacagini diigiiniiyoruz. Ote yandan, son faiz indirim
kararlarinda piyasa gostergelerindeki iyilesmeyi gdsteren
MB’nin kurdaki istikrar surdigu takdirde Agustos’'ta da
sinirll bir faiz indirimi yapmasi ihtimal dahilinde bulunuyor. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tliri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.


mailto:muhammet.mercan@ingbank.com.tr

