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ikinci ceyrekte yoniinii yeniden yukari geviren yillik enflasyon Mayis’ta
beklendigi gibi hizla ylikselirken, ¢ekirdek enflasyondaki artis dikkat ¢ekti...

Gergeklesme: TUFE:%+1.62 YI-UFE: %+3.79, ING Tahmin TUFE: %1.70, Piyasa Tahmin: TUFE:%1.45

eYillk enflasyon, beklentilerin hafif Uzerindeki Mayis
rakaminin ardindan yukari egilimini strdurerek bir énceki
aya gore yikseldi ve %12.15e geldi. Yillik rakamdaki
harekette islenmis gida enflasyonundaki disiise ragmen,
enerji ve cekirdek Urlnlerin katkisiyla mal grubundaki
yukari yonlu baskilar belirleyici oldu. Hizmet enflasyonu ise
fiyatlama davraniglarinda devam eden bozulma ve kura
duyarli Urinlerin  katkisiyla ylkselerek c¢ift basamaga
yaklagsma egilimini korusa da; olumlu bir nokta olarak, yillik
kira enflasyonu degismeden kaldi. Yurt i¢i dretici fiyat
endeksinde genele yaygin fiyat artislari sonucu aylik
degisim %3.79 olurken; Subat'ta artis egilimine dénen yillik
enflasyon Mayis’ta da artarak %20.2'yle serinin basladigi
2003 yilindan bu yana en yuksek diizeye ulasarak Uretici
fiyatlar kaynakli baskilarin devam ettigini teyit etti.

« TUFE’nin detaylarinda; aylik enflasyona en yiiksek pozitif
katki 960.41 puanla kurdaki zayifigin etkilerini ve enerji
fiyatlarindaki baskilari yansitan ulastirma grubundan geldi.
Soézkonusu etki, Maliye Bakanligr'nin akaryakit Gzerindeki
vergi miktarinin fiyat degisimine ters orantili olarak
calismasina  yonelik kararina ragmen  gerceklesti.
Mevsimsel faktorlerin agir bastigi giyim grubu %0.36 puan
katkiyla ikinci sirada yer alsa da, Mayis'ta %5.21’lik fiyat
artisi  6nceki yillardaki Mayis ayi degisimlerinin en
distgune yakin gercekleserek, aylik manset enflasyonu
kismen sinirladi. Aylik enflasyonu yiikselten bir diger grup
ise 9%0.34 puanla gida oldu. Bu grupta yillik degisim
islenmis gida enflasyonundaki diusiise ragmen yeniden cift
basamakli seviyelere déndii. iletisim ve alkollii igecekler
haric diger gruplarda yillik enflasyon hedef araliginin
disinda kalmaya devam ederken, TUFE’nin alt gruplarinin
tamaminda Mayis fiyat degisimlerinin pozitif olmasi
enflasyonist baskilarinin korundugunu teyit etti. Ayrica, 6zel
kapsamli goéstergelerden C endeksinde Nisan’'da artisa
egilimine donen yillik enflasyon bu trendi surdirerek
%12.24'ten %12.64’e geldi ve tarihi yuksek dizeye ulasti.
Bu rakam cekirdek gostergelerde baskinin yeniden agirlk
kazandidina isaret ederken, kurdaki zayifigin belirginlesen
etkileri ve bozulan fiyatlama davraniglan artis egiliminin
onumuizdeki aylarda da surebilecegini ortaya koyuyor.

eSonug olarak, TL'deki zayiflik ve enerji fiyatlar kaynakli
baskilarla Mayis'ta enflasyon yiikseldi. Oniimiizdeki aylarda
kurdaki yukseligin ¢ekirdek mal fiyatlarina devam edecek
etkisi, enerji fiyatlarinda yukari yénli baskilar ve negatif baz
etkisiyle yillik enflasyonun yikselis egilimini koruyacagini,
muhtemelen Temmuz sonrasinda ise yodnunl yeniden
asag! cevirebilecegini tahmin ediyoruz.
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mmm Gid a'nin Katkisi -sag TUFE =—Hedef = Gida Enflasyonu
May-18 Ayhk YBY Yilik
TUFE 1.62% 6.39% 12.15%
Gida-Alkolsiiz igki 1.45% 7.38% 11.00%
Ulastirma 2.32% 8.47% 20.02%
Konut 0.95% 5.65% 11.24%
EvEsyasi 0.87% 7.64% 16.87%
Giyim ve Ayakkabi 5.21% 5.79% 11.23%
Lokanta ve Oteller 1.40% 5.30% 12.29%
Alkollli igecek-Tiitiin 0.15% 0.59% 1.05%
Haberlesme 0.34% -0.36% -0.22%
Saglik 0.34% 7.90% 10.09%
Egitim 1.03% 3.11% 11.01%
Yi-UFE 379%  12.12% 20.16%
imalat 3.43% 11.62% 20.37%
Ozel Kapsamh TUFE

©) 1.70% 6.20% 12.64%
Mallar 1.81% 7.08% 13.25%
Hizmet 1.17% 4.72% 9.52%
FX Sepeti * 8.27% 15.93% 28.54%
USD/TRY* 10.61% 17.66% 25.79%
EUR/TRY* 6.34% 14.48% 31.00%

* Ham petrol ve dogalgaz c¢ikarim **
kullanimstir. Kur Sepeti: 1TUSD + 1TEUR

Merkez Bankasi ay sonu ddviz kurlari

(B) = islenmemis gida riinleri, enerji, alkollii ickiler ve tutun ile altin haric TUFE
(C) = Eneriji, gida ve alkolsiiz igecekler, alkollii i¢kiler ile ttin driinleri ve altin harig
TUFE

Kaynak: TUIK ve TCMB
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araclari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dodurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yaymin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtiimedigi middetce, goris, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis acgik onayl olmaksizin hig
kimse tarafindan hicbir gerekceyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.$.), Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye'de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, Istanbul).
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