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Yilhk enflasyon eneriji fiyatlarindaki diists ve zayif taleple gerilerken, kurdaki
zayifligin yansimalari diigtisu sinirladu...

Gergeklesme: TUFE:%0.85 YI-UFE: %1.28, Piyasa Tahmin: TUFE:%0.75, ING Tahmin: TUFE:%0.7
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%86.7 oldu. Ancak, aylik enflasyonun %1.3 ile oldukga ylksek
seyretmesinde, enerji kaynakh fiyat duslslerinin manset
rakama etkisi %1.7 puana ulagsmasina ragmen, kurdaki w0
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eHarcama gruplarina gére TUFE’nin kirliminda; enflasyonu
yukari ¢cekenler arasinda gida %0.61 puanla dne ¢ikarken,
ayllk artis da hem islenmis hem de islenmemis gida
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kararlarin artirdigi gida talebinden kaynaklandi. Diger gruplar
arasinda, giyim %0.25 puanlik katkiyla dikkat gcekse de aylik
artis onceki yillara karsilastirildiginda oldukga disik kaldi.
Son olarak altini da igeren diger mal ve hizmetler grubu da
enflasyonu %0.26 puan yulkseltti. Aylik enflasyonu asagi
¢eken gruplar arasinda ise %-0.27 puanla beklendigi gibi
ulastirma oldu. Petrol fiyatlarindaki sert gerilemenin énemli
rol oynadigi bu fiyat dislisini ise otomobil gibi kurdaki
hareketlere duyarl trlnlerdeki artiglar sinirladi.

e Sonug olarak, kurda son dénemdeki zayif seyre ragmen,

Mart'ta oldugu gibi Nisan’da da TUFE’daki yillik degisim
04.05.20 enerji fiyatlarindaki disls ve zayiflayan talebe paralel bir
onceki aya gore yavasladi. Toparlanmasi zaman alacak i¢
talepteki seyrin  dezenflasyon  surecine  katkisinin
dénumiizdeki dénemde siirmesi beklenebilir. Ote yandan,
kurdaki hareketler goériinim (zerinde belirleyici olmaya
devam etse de, ekonomik aktivitenin ivme kaybettigi
dénemlerde kur geciskenliginin azalacagr sOylenebilir. Son
aciklanan enflasyon raporunda 2020 enflasyon tahminini
asagdi ceken MB faiz indirim adimlarini surdirebilir.

Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirnm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6ninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danigsmanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirrm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina 6zen gésterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetge, gorls, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kigiler de bu tir
kisittamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor igin telif hakki korumasi sz konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis agik onayl olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gozetiimektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).



