Ekonomi Notlari

BANK

Aralik’ta beklentilerin lizerinde %0.21’lik artigin ardindan yillik enflasyon 2015
yilini %8.81’de kapadi...

Gergeklesme: TUFE:%0.21 YI-UFE: %-0.33, ING Tahmin TUFE: -, Piyasa Tahmin: TUFE:%-0.04
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eTemmuz'dan bu yana Ekim haric genelde yikselis e

egiliminde olan yillik enflasyon; negatif baz etkisinin agir 10%
bastigi Aralik’ta %-0.04 olan piyasa beklentisinin Gzerinde 8% |
gelen %0.21'lik aylik rakamin ardindan %8.10’dan %8.81’e &% 1
dikkate deger bir artis kaydetti. Yurt ici Uretici fiyat ;:
endeksindeki degisim ise, emtia fiyatlarindaki olumlu seyrin 0%
de katkisiyla %-1.33 oldu. 2015 genelinde genis bir aralikta 2%
seyreden Yi-UFE enflasyonu Eyliilde %6.92’yle yilin en

yuksek duzeyine ulastiktan sonra Aralik'ta %5.71 oldu ve ——TUFE  ——Cekirdek Enflasyon ~ —— YI- UFE
maliyet yonlt baskilarin sinirli kaldigini ortaya koydu.
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¢ TUFE'nin detaylarinda; yukari yénlii baskilarin devam ettigi _
gida fiyatlarinda (bu grubun girdi olarak kullanildigi lokanta TOFE : 0.21% 8.81%
Gida-Alkolsiiz Igki 1.24% 10.87%
ve oteller grubu da dikkate alindiginda), iki ay haric 2013 Ulastirma 057% 6.40%
sonundan bu yana %10-15 araliginda seyreden yillik Konut 0.43% 6.71%
degisim Kasim'da %11.4 oldu ve bu grup aylik enflasyona ~ EVEsyasi 0.53% 10.95%
. s Giyim ve Ayakkabi -1.98% 8.99%

0,

toPIa.mda @0.32. puanlik k.atl.q. sagladi. Rusya nlln. Lokanta ve Oteller 0.53% L323%
Turkiye'den gida ithalatina getirdigi sinirlamalarin her ki Aol icecek-Ttin 0.00% 5.68%
yonde de hareket eden ve tahmin etmenin olduk¢a zor Haberlesme -0.22% 3.56%
oldugu gida fiyatlarini olumlu etkileyebilecegi beklentilerine ~ Sadlik 0.14% 7.16%
ragmen gozlenen baski fiyatlardaki katiligin devam ettigini Egitim 0.04% 639%
. . YI-UFE -0.33% 5.71%
koyuyor. Enflasyonu ylikselten diger gruplar arasinda konut imalat -0.27% 6.38%

ile ev egyasi da %0.07 ve %0.04 puanlik katkilarla dikkat Ozel Kapsamli TUFE
cekti. Aylik manget rakamini disliren gruplar arasinda ise ~ ©) 0.04% 9.37%

%-0.15 puanlik katkiyla mevsimsel fiyat distslerin etkili g;) oo o
oldugu giyim one g¢ikti. Ayrica, otomatik fiyatlandirma oy geneqi= 1.20% 18.40%
mekanizmasinin bir sonucu olarak TL'deki degisimleri USD/TRY* -0.41% 25.39%
hemen vyansitan akaryakit fiyatlarinin belirleyici oldugu — EUR/TRY* 271% 12.65%

u|a§t|rma grubu da ay“k rakam| %-0.09 puan du§urdu * Ham petrol ve dogalgaz gikanm ** Merkez Bankasi ay sonu déviz
. . . . kurlari kullanimstir. Kur Sepeti: 1USD + 1TEUR
Cekirdek gostergelerde ise AA %0.04 ve %-0.11 fiyat
deg|§|m| g('jz'enen H ve | endeks|erinde y|"|k enﬂasyon baz (G) = islenmemis gida, enerji, alkollii igki-tiitiin, diger y &nlendirilen
fiyatlar ve dolay I vergiler harig TUFE
.. e s o, ,
etkISIyle art|$ eglllmlm koruyarak S|raSIyIa %9.27 ve %9.51'e (H) = Islenmemis gida, enerji, alkollii igki-tiitin, altin harig TUFE
ulasti. Kurda 2015 basindan bu yana sert deger kaybinin (1) = Gidarigecek, enerji, alkolld igki-tittin, altm harig TUFE
etkisinin devam ettigi cekirdek goOstergelerin tamaminda Kaynak: TUIK ve TCMB
ylllik  enflasyonun artmasi goérinimdeki bozulmanin
surdigind ortaya koyuyor.

e Sonug olarak, 1hmli enerji fiyatlari katki saglasa da, yillik
enflasyonun gectigimiz yili en ylksek diizeyde kapatmasi
fiyatlar Uzerindeki baskinin surdiginid ortaya koyuyor.
Oniimiizdeki dénemde, kurdaki hareketlerin yansimalari,
emtia fiyatlarindaki degisimler ve sert kis kosullarinin daha

04.01.16 da olumsuz etkileyebilecedi gida fiyatlarinin seyri enflasyon

lizerinde belirleyici olmaya devam edecektir. Ote yandan,

asgari ucret ayarlamasi ve son aciklanan elektrik fiyat artisi

da diger olumsuz faktorler olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu

ortamda, MB’nin siki likidite uygulamasini surdirecegini ve

gectigimiz ay sinyalini verdigi sadelestirme slrecine Ocak’ta

baslayacagini dusiinlyoruz. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgdr soézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.$. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina kargin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru
ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING Bank A.S.
ve kurum g¢aligsanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve dolayli
zarardan o6tlrl hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank A.S.’nin
izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim hakki
saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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