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Olumsuz baz etkisiyle yillik enflasyon Kasim’da yeniden ¢ift basamakl diizeye
donse de, fiyat baskilari genel olarak ihml seyrini korudu...

Gergeklesme: TUFE:%0.4 YI-UFE: %-0.1, Piyasa Tahmin: TUFE:%0.7, ING Tahmin: TUFE:%0.5

e Kasim’da beklentilerin altinda kalan %0.4’lUk aylik rakamin
ardindan yillik enflasyon ©ngorildigu gibi yeniden cift
basamakl dizeye geldi ve %10.6 oldu. Aciklanan
enflasyon verisinin detayina goére; 1) mal grubunda yillik
enflasyon baz etkilerinin belirleyici katkisiyla son (g yilin en
diusik rakami olan Ekim’'deki %7.3 seviyesinden %9.9'a
yukseldi. Enerji, islenmemis gida ve temel mallarda uzun
dénemli Kasim rakamlari ortalamasinin altinda kalan fiyat
degisimleri dikkat cekerken, dugsus trendinin yavas
seyrettidi islenmis gidada Kasim enflasyonu bu aya dair
uzun doénemli ortalamanin Uzerinde gerceklesti 2) 6zellikle
kira gibi alt gruplarda yagiskanligin etkili oldugu hizmetler
grubunda yillik enflasyonu ise sinirli bir artisla %12’den
%12.2'ye gelse de yiuksek seyrini korudu. Yurt ici Uretici
fiyat endeksinde TL'deki istikrarin katkisiyla aylik %-0.1’lik
kiicik bir artis kaydedildi. Yillilk rakam ise baz etkisiyle
%1.7’den %4.3'e yikselse de, Uretici fiyatlari kaynakli
baskilarin oldukga disuk seyrettigine isaret etti.

e Harcama gruplarina gére TUFE’nin kirnhimina bakildiginda,
lokanta ve oteller ile diger mal ve hizmetler digindaki
gruplarin aylik enflasyona etkisi pozitif oldu. Bunlar
arasinda giyim aylhk 9%0.18 puanla en yuksek katkiyi
sadladi. Yine de, bu gruptaki aylik fiyat artisinin enflasyon
serisinde kaydedilen en dusik Kasim rakamina yakin
olmasi fiyatlama baskilarinin sinirli kaldigini teyit etti. Kalan
gruplarin aylik enflasyonu katkilari ise %0-%0.05 arasinda
oldukgca dusuk gerceklesti. Bunlardan ulastirma grubunda
yilik enflasyonun Ekim’deki %1.4 duzeyinden Kasim’'da
%8.7’e sigramasi da bu ay gruplarin gogunlugunda belirgin
olan baz etkisinin boyutunu goésterdi. Son olarak aylik
enflasyonun beklentilerin altinda kalmasinda rol oynayan
bir diger grup, ozellikle islenmemis gidada i1hml fiyat
degisimlerinin dikkat c¢ektidi gida oldu. Cekirdek enflasyon
(C endeksi) ise duslUs trendine son vererek %6.7’den
%9.4’e gelse de kurdaki istikrar ve sinirh i¢ talep yukari
yonli baskilari énemli él¢tide sinirladi.

e Sonug olarak, son dénemdeki toparlanmaya ragmen hala
goreli olarak zayif i¢ talep, kurdaki gegiskenligin azalmasi,
maliyet yonlu baskilarin énemli él¢lide kalkmasi sonucu
enflasyon bir kez daha beklentilerin altinda kalsa da,
yuksek bazin etkisiyle yillik rakam cift basamakli dizeye
geldi. Aralik'ta da devam edecek bu baz etkisine ragmen
Kasim rakaminin ardindan yilsonu enflasyonunun MB’nin
son enflasyon raporunda 6ngoérdigli %12 seviyesinin
altinda kalma ihtimali belirginlesti. Bu c¢ercevede, MB
Temmuz'da basladidi hizli faiz indirim sdrecini yilin son
faiz karari toplantisinda ilimli bir adimla strdurebilir.
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Alkolliiicecekler ve tiitiin 11/19 itibariyle enlasyon: 10.6%
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araclari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dodurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yaymin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis acgik onayl olmaksizin hig
kimse tarafindan hicbir gerekceyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.$.), Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye'de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, Istanbul).
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