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Vergi indirimleri, petrol fiyatlarindaki diislis ve TL’nin toparlanmasina bagh
olarak eksiye donen Kasim rakaminin ardindan yillik enflasyon %21.6 oldu...
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Gergeklegsme: TUFE:%-1.4 YI-UFE: %-2.5, Piyasa Tahmin: TUFE:%-0.75, ING Tahmin: TUFE:%-0.8

eKasim'da tiiketici fiyatlari beklentilerin tzerinde %21.4’lik S
sert bir dusts kaydetti. Kasim basinda duyurulan vergi 0
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indirimleri, kamu ve 6zel sektdrin goéndlli katihmiyla atilan /f\ 16
enflasyonla micadele adimlari, enerji fiyatlarindaki sert 20 /, 207
disUs ve TL'nin de@er kazanmasi gibi faktorlerin belirleyici 3 147
oldugu Kasim rakaminin ardindan vyillik enflasyon tepe 10 ﬁM
noktasini gordigu %25.2 dizeyinden %21.6’ya geriledi. 5
Buna goére 1) enerji, islenmemis gida ve temel mallar 0
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kaynakl etkilerle mal grubu enflasyonu %29.6’dan %24.5'e Malor Hamet T Cekirdek Enflasyon
inerken, 2) hizmet enflasyonu ulastirma hizmetlerindeki
fiyat diisisiine ragmen neredeyse degismeden %14.7’de 2 8
kaldi. Yurt ici uUretici fiyat endeksinde ise %2.5'lik dusus 2 ;
gorulurken, yillik enflasyon %45’ten %38.5’e geldi. Eylil'de i s
%46.2 olan ve son iki ayda gerileyen UFE rakamlarinda 4
agirhkh olarak enerji fiyatlari ile kura duyarli kalemlerde 3
TL'nin son doénemdeki deger kazancinin olumlu etkileri ¢
onemli rol oynadi. Yine de, UFE enflasyonun diizeyi Uretici 0
fiyatlari kaynakli baskilarda kismi azalmaya ragmen yliksek 79 3 T T TE 7 2% 7 Ty b 77
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seyrin strdiguni ortaya koyuyor. i e e
s Gida'nin Katkisi -sag TUFE = Hedef
eKasim’'da TUFE alt gruplarinin yarisinda fiyat disUsleri Kaois Ayiik VBY Villk
gorildi. Buna gore, ulastirma grubu otomobil ve benzin
fiyatlarindaki distise paralel %-1.17 puanla enflasyonu en TUFE L44% - 20.79% 21.62%
fazl o K du. G taki villik fl . Gida-Alkolsiiz Igki -0.74% 23.78% 25.66%
azla asadi geken grup oldu. Gruptaki yillik enflasyon ise Ulastima 4% 10.02% 21.03%
%32’'den %21’e sert bir gerileme kaydetti. Beyaz esya ve Konut 047%  23.80% 24.76%
mobilyada vergi indirimleriyle Kasim enflasyonuna %-0.24 EvEsyas 285%  3L1%  3273%
< . . Giyim ve Ayakkabi 2.37% 19.72% 16.86%
puan katki saglayan ev esyasi grubu ulastirmay takip etti. Lokanta ve Oteller 079%  19.79% 20.48%
Bu grupta halen %32.7 dizeyinde olan yillik enflasyon Alkollii igecek-Tittin 0.17% 2.23% 2.23%
sene basindan bu yana TL'deki birikimli deger kaybini ~ Haberlesme 060% - 97a% 9:56%
. Saglik 0.57% 15.98% 16.25%
yansitiyor. Son olarak, gida grubu, agirlikli olarak taze Egitim 002%  1017% 10.20%
sebze-meyve kaynakli fiyat dususleriyle aylik enflasyonu Yi-UFE -253%  36.68% 38.54%
asag! ceken gruplar arasinda %-0.17 puanla lglnci sirada malat _ SO0%  338%  3497%
i . o N ) Ozel Kapsamh TUFE
yer aldi. En yiksek fiyat deg@isiminin oldugu grup ise © 187%  20.07% 20.72%
enflasyona %0.16 puan katki saglayan giyim olsa da, bu Mallar -199%  23.48% 24.47%

: . PP = ’ Hizmet 0.03% 14.18% 14.67%
gruptaklnayllk veri enflansy.t')n serisinin basladigi 2003’ten bu EX Sepeti * a0 3207% 7 89%
yana gozlenen en dU$Uk Kasim rakami oldu. Benzer USD/TRY* -6.44% 35.55% 30.74%
sekilde, 0zel kapsamli gdstergelerden C endeksinde yillik EUR/TRY* 637%  2915% 25:36%

enflasyon sert bir dislsle %20.7'ye geldi. Cekirdek . rm peto ve dedaiger cham ™ Merker Bankass ay sonu dovie kuron
enflasyonda, kamunun adimlari yaninda, TL’nin son

dénemdeki deger kazanclarinin da etkisiyle kur kaynakli
geciskenligin etkisini kaybetmeye baglamasi rol oynadi.

(B) = Islenmemis gida riinleri, enerji, alkollii ickiler ve tiitiin ile altin hari¢ TUFE

(C) = Enerji, gida ve alkolsiiz igecekler, alkollii igkiler ile titiin Griinleri ve altin harig
TUFE

Kay nak: TUIK ve TCMB
03.12.18 eSonug¢ olarak, Kasim rakami tiiketici enflasyonunun

Ekim’de ulastigi tepe noktasindan déndiguni ve bu yil

muhtemelen %22’'nin altinda kapatacagini gdsterdi. Yine

de, 2019’un ilk yarisinda gerek vergi indirimlerinin sona

ermesi gerekse olumsuz baz etkisiyle enflasyonun énemli

olclide yuksek seyredecegini, kalici ve sert dususin ise

yilin ikinci yarisinda gelecegini distnuyoruz.

Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araclari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dodurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yaymin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtiimedigi middetce, goris, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis acgik onayl olmaksizin hig
kimse tarafindan hicbir gerekceyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.$.), Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye'de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, Istanbul).
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